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Återigen dags att göra bokslut för det år som varit. 

Samtidigt som verksamheten är i full gång lyfter vi 

blicken för att bilda oss en uppfattning om framtiden och 

vägen framåt. Årsresultat kan mätas som avkastning i 

finansiella produkter, en siffra i en resultaträkning eller 

som utfallet av årets utvecklingsinsatser. Oavsett form 

kan vi vara stolta över 2024.

Marknaderna har varit gynnsamma för våra 

förvaltningsuppdrag inom alla tillgångsslag. Trots 

geopolitisk oro, minskad ekonomisk tillväxt och på 

många håll höga värderingar kan våra kunder glädjas 

åt ett 2024 med god avkastning. Det gäller både 

för den absoluta utvecklingen som utfallet relativt 

jämförelseindex. Innevarande år har inletts starkt och 

trots ökad osäkerhet runt om i världen kan vi konstatera 

all-time-high på många börser. Något som kan ändras 

fort. Mer detaljer kring marknaden och konsortierna 

presenteras längre fram i rapporten. 

Under 2024 har arbetet fortsatt med att forma den 

nya kapitalförvaltningen. Stor vikt har initialt lagts 

vid att kartlägga behov för att bygga en solid grund 

där processer och systemstöd setts över. Ett flertal 

projekt har framgångsrikt skapat ökad digitalisering 

och effektivitet, både för oss på avdelningen och för er 

som kunder. Jag hoppas att ni uppskattar att få tillgång 

till alla rapporter och annan information rörande ert 

engagemang hos oss via den nya portalen. 

Kapitalförvaltning på Kammarkollegiet inleddes 

redan år 1539 men har naturligtvis utvecklats över 

århundradena. Vårt varumärke är gammalt men kanske 

inte så känt inom dagens finansmarknad. Uppdraget 

är att erbjuda kapitalförvaltning och andra finansiella 

tjänster åt myndigheter, stiftelser och fonder med statlig 

eller kyrklig anknytning. Idag förvaltar vi närmare 

250 miljarder kronor i drygt 400 olika portföljer. Våra 

förvaltningsuppdrag kännetecknas av att de är strategiskt 

viktiga för staten eller har ett specifikt långsiktigt syfte 

och portföljer varierar stort avseende storlek, profil eller 

komplexitet.

Vår styrka är att skräddarsy uppdrag utefter specifika 

kundbehov i olika diskretionära lösningar. Här ligger 

merparten av det kapital vi förvaltar. De flesta kunder 

Avdelningschefen har ordet
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väljer dock våra färdiga fondlösningar där vi idag 

erbjuder nio investeringsvarianter i form av konsortier 

inom tillgångsslagen aktier, obligationer och krediter. 

Kammarkollegiet har en lång historik av nära 

kundrelationer. Nya produkter och tjänster utvecklas i 

dialog med kund och vi är vana att strukturera kunders 

portföljer för att möta avkastningskrav eller riskprofil. 

Idag erbjuder vi helhetslösningar med allt från portfölj- 

och förvaltningsansvar till kansliuppgifter, riskkontroll, 

portföljrapportering och redovisning. Kunder kan även 

välja att plocka delar av vårt erbjudande. Många gånger 

kan förvaltningen vara spridd på flera aktörer men vi 

stöttar med totalrapportering och redovisning för att 

hjälpa kunden med helheten.

De senaste åren har vi ökat fokus på kundrelationer 

och mängden kundinteraktioner har ökat avsevärt. 

Kanske har vi även mött er på vår uppskattade 

kapitalmarknadsdag eller det senaste eventet 

Kammarkollegiets Outlook där vi berättar mer ingående 

om olika produkter och blickar framåt i makrofrågor.

Avslutningsvis vill jag tacka för det förtroende ni gett oss 

i att förvalta ert kapital. Vi gör det på ett ansvarsfullt sätt 

med risktänk och avkastning högt upp på agendan. Har ni 

några frågor kring portföljer, nya behov eller funderingar 

om marknaden så finns vi alltid tillgängliga för en dialog. 

Låt oss hoppas på ett bra och tryggt 2025.

/Katarina Ahlstedt
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Under 2024 gick ungefär hälften av världens befolkning 

till valurnorna. Aldrig någonsin har så många människor 

haft möjlighet att rösta under ett och samma år. 

Supervalåret bjöd också som förväntat på mycket 

dramatik. Listan skulle kunna göras lång men ur ett 

svenskt perspektiv sticker framför allt valen i Frankrike, 

Storbritannien och USA ut. President Macron har 

blivit kraftigt försvagad, Labour har bildat ny regering 

i Storbritannien och det konservativa partiet är i 

spillror och sist men inte minst bjöd slutet av året på 

en återkomst för Donald Trump som president i USA. 

Lägg till detta att Tyskland går mot nyval under början 

av 2025 med ett ytterst oklart parlamentariskt läge 

som det mest troliga scenariot. I stort har året lett till 

en högre grad av isolering och en fortsatt återgång av 

globaliseringen. Stort fokus har under slutet av 2024 

och inledningen av 2025 varit kring tullar och huruvida 

vi rör oss mot ett globalt handelskrig. Sannolikt är detta 

något som kommer fortsätta att påverka ekonomier och 

finansmarknader under en överskådlig framtid.

För en investerare var 2024 ett bra år. Aktiemarknaden 

gick upp. Under första halvåret var uppgången 

någorlunda synkroniserad i väst men från sommaren 

ungefär har den amerikanska börsen haft en avsevärt 

bättre utveckling än här i Sverige och Europa. Till stor del 

är detta drivet av utvecklingen för de stora techbolagen 

som har varit tydliga vinnare, drivet i huvudsak 

av den snabba utvecklingen inom AI. De så kallade 

”magnificient seven” står idag för ungefär 30 procent 

av den amerikanska börsen som i sin tur står för drygt 

60 procent av det globala börsvärdet. Aldrig tidigare har 

marknadsvärdet på börsen varit så koncentrerat till ett 

fåtal bolag.  

Räntor har under året fallit tydligt med centralbanker 

som har sänkt räntan i och med att inflationen har fallit 

undan. I Sverige har Riksbanken sänkt räntan från fyra 

procent ner till 2,5 procent vid årsskiftet och därefter 

ytterligare en sänkning till 2,25 procent i januari 2025. 

Samtidigt har kreditspreadar, skillnaden mellan den 

räntan ett företag får betala och motsvarande swapränta, 

fortsatt att minska tydligt. Sammantaget har detta 

lett till ännu ett år med stark utveckling för ränte- och 

kreditinvesteringar.

Kammarkollegiets konsortier visar totalt sett ett mycket 

gott resultat för 2024 med positiva avkastningar för 

samtliga konsortier.

2024 Supervalår, räntesänkningar och börser upp

Konsortier Avkastning 2024

Räntekonsortiet 3,6%

Företagsobligationskonsortiet 6,1%

Företagsobligationskonsortiet FRN 7,3%

Aktiekonsortiet Spiran 7,2%

Aktieindexkonsortiet Sverige 7,0%

Aktieindexkonsortiet Äpplet 5,0%

Aktieindexkonsortiet Utland 27,4%

Stiftelsekonsortiet GIVA 11,6%

Fastighetskonsortiet Slottet 8,4%
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Kammarkollegiet som diskussionspartner

En effektiv och ändamålsenlig förmögenhetsförvaltning 

kräver relevanta mål för avkastning, risknivå, 

tillgångsfördelning och portföljstrategi formulerat 

i en lämplig placeringspolicy och olika relevanta 

styrdokument. Kammarkollegiet har lång erfarenhet 

kring dessa frågor och har vana att arbeta som 

diskussionspartner mot styrelser, kapitalutskott eller 

andra beslutsorgan. Vi kan hjälpa till att upprätta en 

struktur för förmögenhetsförvaltningen, ge förslag 

på rimliga avkastningskrav, utdelningsprinciper, 

placeringspolicy samt utvärdera befintlig eller 

framtida förvaltning. Vi har även lång erfarenhet av 

skuldmatchning i allt från analys till praktisk hantering.

Fördelningen mellan aktier, räntebärande och alternativa 

investeringar samt vilken duration kapitalet har är det 

beslut som på lång sikt kommer vara avgörande för i 

vilken takt kapitalet växer eller hur väl det matchar ett 

skuldåtagande. En hög andel aktier kommer över tid göra 

att kapitalet växer snabbare men måste samtidigt vägas 

mot det faktum att risken för förluster på kort sikt ökar. 

Tillgångsallokeringen kommer också påverka de löpande 

utdelningarna och kan även påverka hur likvid eller 

omsättningsbar portföljen är. Alla dessa variabler beaktas 

när portföljstrukturen bestäms.

Det viktigaste beslutet – den strategiska allokeringen

Förvaltning

•	 Diskretionär

	 •	 Passiv

	 •	 Matchning

	 •	 Aktiv

•	 Konsortier

Back office

•	 Affärshändelser,  

	 NAV, transaktioner  

	 och rapportering 

•	 Internt

•	 Externt

Rapportering

•	 Risk och avkastning

•	 Innehav

•	 Intern

•	 Extern

Allokering

•	 ALM

•	 Taktisk allokering

Redovisning

•	 Bokföring

•	 Administration

•	 Bokslut

•	 Deklaration

•	 ÅR

Rådgivning - strategisk allokering med mera

Sammanhållande placeringskommitté/kanslitjänst

Kammarkollegiets kapitalförvaltning erbjuder
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Förvaltning

Kammarkollegiet erbjuder en kostnadseffektiv 

kapitalförvaltning både  i konsortieform i 

olika andelsportföljer samt i skräddarsydda 

förvaltningslösningar åt kunder med specifika behov 

och större kapital, så kallad diskretionär förvaltning. En 

diskretionär förvaltning är helt och hållet behovsstyrd 

och kan skötas både med värdepapper och derivat, 

helt styrt av kundens behov och vad som är mest 

kostnadseffektivt. 

Kammarkollegiets aktiva förvaltning kännetecknas 

av en fundamental analys, tydliga uppsatta regler och 

långsiktighet. För de aktiva mandaten sätts målet att nå 

en informationskvot som är 0,2 eller bättre. 

Skuldmatchning

För de kapitalägare som har tydliga åtaganden i 

framtiden kan Kammarkollegiet förvalta en tillgångs- 

eller derivatportfölj för att matcha dessa åtaganden. 

Denna typ av förvaltning kräver oftast ett större belopp 

för att vara kostnadseffektiv. Vi har lång erfarenhet både 

från att strukturera och förvalta denna typ av mandat.

Andelsägarkonsortier och taktisk allokering

För de kapitalägare som har lite mindre kapital erbjuder 

Kammarkollegiet förvaltning i konsortieform. Antingen 

investerar man i ett enskilt konsortium eller kan vi 

hjälpa till att bygga en portfölj som ger en bredare 

exponering till flera tillgångsslag. När den långsiktiga 

allokeringen väl är beslutad behöver portföljen skötas. 

Kammarkollegiet erbjuder en allokeringstjänst där vi 

hjälper kunden med detta. Kundens exponering mot olika 

tillgångsklasser ses över dagligen för att säkerställa en 

optimal fördelning. Till grund för besluten används en 

regelstyrd modell. Modellen är uppbyggd för att med 

ett kontrollerat risktagande säkerställa att vikterna 

ligger inom det beslutade mandatet samt att med 

input från ekonomiska signaler använda rätt nivå på 

riskutnyttjandet.

Över tid har tjänsten kunnat leverera ett mervärde 

till våra allokeringskunder och så blev även fallet för 

2024. Det genomsnittliga allokeringsresultatet ökade 

avkastningen med 0,38 procent för de kunder som har 

tjänsten. Riskutnyttjandet har överlag varit relativt lågt 

under året men en övervikt i aktier under första halvåret 

bidrog till det positiva resultat för helåret.

Avkastnings- och riskanalys

Våra kunder och våra portföljförvaltare vill kunna 

förstå vad som driver avkastning och risk i deras 

portföljer. Vi utvecklar därför kontinuerligt lösningar, 

standardrapporter och skräddarsydda lösningar inom det 

här området.

Avkastningsanalys för individuella portföljer

Vi analyserar avkastning utifrån ”performance 

attribution”. Relativ avkastning mot ett jämförelseindex 

förklaras med hjälp av nedbrytning i nivåer (till exempel 

tillgångsslag, branscher, värdepapper och strategier) för 

olika investeringsbeslut. Strukturen bestäms av kundens 

placeringspolicy och rapporteringsbehov. 

Vår analysmodell för ”fixed income performance 

attribution” (FIPA) är faktorbaserad och används 

både för våra egna räntekonsortier och av större 

diskretionära kunder. Med hjälp av FIPA kan vi bryta 

ner en ränteportföljs avkastning i olika faktorer, såsom 

direktavkastning, räntekurva och kreditspread. Även 

inom det här området har vi möjlighet att anpassa 

analysen efter enskilda kunders beslutsprocesser och 

rapporteringsbehov. 

Nyckeltal för risk och riskjusterad avkastning

Olika standardiserade nyckeltal bidrar till att ge en 

nyanserad bild av en portföljs risk.
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Ränteförvaltning

Vår ränteförvaltning bygger på långsiktig fundamentalanalys med aktiv förvaltning i främst 

obligationer. Vi förvaltar statsobligationer och säkerställda bostadsobligationer men också 

företagsobligationer med hög kreditvärdighet. Konsortierna följer Kammarkollegiets policy för 

ansvarsfulla placeringar. 

Kammarkollegiet kan även skräddarsy förvaltningen efter specifika krav från kunder i form av 

diskretionär förvaltning.
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Företagsobligationskonsortiet investerar huvudsakligen i nordiska 

företagsobligationer med både fast ränta och rörlig ränta, så 

kallade FRN-obligationer. Obligationerna har en rating som är 

BBB- eller högre (investment grade). En mindre del kan vara 

investerad med rating BB+/BB. Obligationerna är emitterade av 

större industri- och fastighetsbolag, banker och investmentbolag. 

 

Konsortiets jämförelseindex är Solactive SEK NCR Fix Short IG 

Corporate Index , vilket representerar marknaden för investment 

grade-obligationer i svenska kronor med fast ränta.

Durationen får inte överstiga fyra år i konsortiet och ligger 

vanligtvis mellan två och tre år. Konsortiet förvaltas aktivt med en 

strategi som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är 

att uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot 

som överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Företagsobligationskonsortiet startade år 2013 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Företagsobligationskonsortiet 

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   4 021 488    

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    4 045 647    

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .   2 930 373    

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .   2 059 896    

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 020    

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 015    

Andelar klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .   1 879 083    

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 022    

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 017    

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    . 6,14 ( 4,44 )

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    . 6,14 ( 4,44 )

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    . 6,69 ( 4,89 )

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    . 9,54 ( 7,26 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 3,00 ( 2,77 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    . 0,67 ( 0,58 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,55

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  5,31

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,78

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,32

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,39

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Lsth Svenska Handelsfastigheter 1.743% 250603 4,2 166 580 585

Deutsche Pfandbriefbank 0.728% 260112 2,3 90 560 331

Swedavia STP PERP 2,2 88 739 880

Hufvudstaden 3.888% 280118 2,2 86 858 500

BlueStep Bank FRN 271119 2,0 81 087 400

Tryg Forsikring FRN PERP 1,9 77 073 994

Bonnier Fastigheter Finans Publ 3.92% 270412 1,9 74 471 280

Arla Foods amba FRN 270723 1,7 66 776 116

Fastighets  Stenvalvet FRN 290927 1,6 63 827 616

Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.75% 320609 #1 1,5 59 443 300

Kreditrating

Avkastning

Förfallostruktur

Ingen  rating
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Företagsobligationskonsortiet FRN investerar huvudsakligen i 

nordiska företagsobligationer med rörlig ränta så kallade FRN-

obligationer och en rating som är BBB- eller högre (investment 

grade). En mindre del tillåts vara investerad i lägre ratingklass 

BB. Obligationerna är emitterade av större industri- och 

fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jämförelseindex är Solactive SEK NCR FRN Short IG 

Corporate Index, vilket representerar marknaden för investment 

grade-obligationer i svenska kronor med rörlig ränta.

Durationen pendlar kring 1,5 månad för konsortiet vilket gör att 

ränterisken är minimal. Konsortiet förvaltas aktivt med en strategi 

som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är att 

uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Företagsobligationskonsortiet FRN startade 2017 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Företagsobligationskonsortiet FRN

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   2 812 950

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    2 881 611

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .   2 671 263

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .   1 882 880

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .   987

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   981

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   965 173

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .   990

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   984

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   7,30.   .    .    .    .    .    .    ( 5,82 )

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 7,30.   .    .    .    .    .    .    ( 5,82 )

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 12,47.   .    .    .    .    .    ( 10,94 )

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 14,57.   .    .    .    .    .    ( 13,60 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,22.   .    .    .    .    .    .    ( 1,71 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   1,33.   .    .    .    .    .    .    ( 1,62 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,26

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  4,13

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,67

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,36

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,14

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Tryg Forsikring FRN 510512 4,2 116 130 191

OP Corporate Bank FRN 300603 3,4 92 896 382

Specialfastigheter Sverige FRN 280125 #dm0n 2,4 67 156 723

Tele2 FRN 270519 2,4 67 055 395

Storebrand Livsforsikring FRN 480327 2,3 64 246 421

Aktia Bank FRN 250910 2,2 60 268 320

Platzer Fastigheter Holding FRN 260921 2,2 59 723 332

Swedavia FRN PERP* 2,0 56 174 345

Vonovia SE FRN 280926 2,0 54 088 146

Arion Banki HF FRN 271008 1,8 50 397 500
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Räntekonsortiet placerar främst i svenska statsobligationer och 

säkerställda bostadsobligationer av hög kreditkvalitet och tillåter 

även en mindre andel företagsobligationer med lägsta tillåtna 

kreditbetyg BBB-. Genom långsiktiga investeringar och låg 

omsättningshastighet strävar Räntekonsortiet efter att erbjuda 

stabil avkastning och en säker placering för sina investerare.

Den genomsnittliga durationen ligger i normalfallet mellan tre och 

fyra år vilket innebär en begränsad ränterisk och låg volatilitet.

Konsortiet följer jämförelseindex OMRXBONDALL som 

speglar hela marknaden för stats-, Kommuninvest- och 

bostadsobligationer. Konsortiet förvaltas aktivt med en strategi 

som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är att 

uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Räntekonsortiet startade år 1987 och följer Kammarkollegiets 

policy för ansvarsfulla investeringar.

Räntekonsortiet

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    2024-12-31 .   .    .    .    .   3 801 439

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    3 790 151

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .   3 531 655

Andelar klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    20 638 142

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   114,85

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   114,39

Andelar klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    12 423 722

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   115,16

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   114,71

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   3,60.   .    .    .    .    .    .    ( 2,96 )

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 3,60.   .    .    .    .    .    .    ( 2,96 )

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 4,16.   .    .    .    .    .    .    ( 3,39 )

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 5,60.   .    .    .    .    .    .    ( 3,71 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,05.   .    .    .    .    .    .    ( 2,08 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,63.   .    .    .    .    .    .    ( 0,44 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,64

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,01

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,57

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,32

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  3,02

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Sparebanken Vest Boligkreditt 4.09% 280929 8,7 316 561 750

Kommuninvest 0.75% 280512 #2805 7,9 289 137 105

Sweden Inflation Linked Bond 1% 250601 #3109 6,0 219 230 425

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 260601 #3112 5,4 196 088 258

Kommuninvest 3% 290312 #2903 4,8 175 887 100

Danske Bank ADJ 260303 4,3 156 229 950

Danske Hypotek 3.5% 271215 #2712 4,2 153 708 000

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 271201 #3113 4,2 153 519 020

Kommuninvest 3.25% 291112 #2911 3,9 143 405 383

Kommuninvest 0.5% 270615 #2706 3,9 143 295 000
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Aktieförvaltning

Vår aktieförvaltning erbjuder både aktiv och passiv förvaltning. Den aktiva förvaltningen sker i 

Aktiekonsortiet Spiran, Fastighetskonsortiet Slottet samt i Stiftelsekonsortiet GIVA. Den passiva i 

våra Aktieindexkonsortier Sverige, Äpplet och Utland. Konsortierna följer Kammarkollegiets policy 

för ansvarsfulla placeringar. 

Kammarkollegiet kan även skräddarsy förvaltningen efter specifika krav från kunder i form av 

diskretionär förvaltning.
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Aktiekonsortiet Spiran är en aktivt förvaltad aktieportfölj med 

fokus på att skapa en högre riskjusterad avkastning över tid än 

sitt jämförelseindex. Konsortiet investerar i aktier noterade på 

Stockholmsbörsen. 

Investeringsfilosofin är att erbjuda en bred marknadsexponering 

samt aktiv positionering inom ramen för tre separata 

delstrategier – en diskretionär delstrategi baserad på fundamental 

bolagsanalys, en systematisk delstrategi med exponering mot 

olika riskpremier samt en systematisk delstrategi med inriktning 

att reducera koldioxidavtryck och hållbarhetsrisker. Hållbarhet 

är en integrerad del av investeringsprocessen i den diskretionära 

delstrategin. 

Jämförelseindex är OMX Stockholm benchmark Cap GI justerat för 

etiska restriktioner. Avkastningsmålet är en informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. Aktiekonsortiet 

Spiran startade år 2012 och följer Kammarkollegiets policy för 

ansvarsfulla investeringar. 

Aktiekonsortiet Spiran

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   6 239 486

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    6 228 063

Förmögenhet (tkr.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2023 12 31.   .    .    .    .   6 131 211

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   371 055

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   9 124

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   9 122

Andelar klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   311 424

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   9 161

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   9 160

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   7,15.   .    .    .    .    .    .    ( 7,21 )

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 7,15.   .    .    .    .    .    .    ( 7,21 )

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   -0,59 .   .    .    .    .    .    .  (- 0,36 )

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 26,18.   .    .    .    .    .    ( 48,25 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  18,62.   .    .    .    .    .    ( 17,83 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,27.   .    .    .    .    .    .    ( 0,47 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    -0,99

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    -0,07

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  3,45

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,87

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Atlas Copco B 9,6 592 921 504

Volvo B 7,9 486 844 484

Assa Abloy AB 4,8 300 410 900

AstraZeneca 4,8 297 954 410

ABB Ltd 4,2 259 074 616

Hexagon 4,2 257 571 389

SEB A 4,2 257 563 140

Sandvik 3,8 233 178 590

Swedbank A 3,6 223 276 149

Handelsbanken A 2,9 177 919 375

Branschfördelning
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Aktieindexkonsortiet Sverige förvaltas som en indexnära 

aktieportfölj med målet att spegla utvecklingen på 

Stockholmsbörsen. Konsortiets jämförelseindex, SIXPRX, 

består av cirka 300 bolag och ger en bred exponering mot hela 

Stockholmsbörsen, inklusive både stora och små företag. 

Målet är att erbjuda en produkt som presterar i linje med detta 

index, vilket medför en bred aktieavkastning med låg aktiv risk. 

Enligt förvaltningens regler får inget enskilt bolag väga mer än 10 

procent av portföljens totala marknadsvärde, och bolag som väger 

mer än 5 procent får tillsammans inte överstiga 40 procent av 

indexets totala marknadsvärde. 

Aktieindexkonsortiet Sverige startade år 2010 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Aktieindexkonsortiet Sverige 

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   3 342 896

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    3 378 258

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .   3 198 867

Andelar Klass  A (antal) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   1 912 239

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   256,34

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   256,29

Andelar klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    11 079 492

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   257,40

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   257,36

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   7,04.   .    .    .    .    .    .    ( 7,13 )

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 7,04.   .    .    .    .    .    .    ( 7,13 )

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 5,40.   .    .    .    .    .    .    ( 5,87 )

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 51,39.   .    .    .    .    .    ( 52,28 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  16,96.   .    .    .    .    .    ( 16,98 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,52.   .    .    .    .    .    .    ( 0,53 )

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,11

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,09

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Volvo B 7,9 262 082 690

Atlas Copco A 6,2 207 159 532

Assa Abloy AB 6,1 202 682 667

LM Ericsson B 4,8 159 411 348

SEB A 4,7 156 622 169

Hexagon 4,3 143 000 563

AstraZeneca 4,3 142 917 093

ABB Ltd 4,2 141 603 982

Swedbank A 4,1 137 104 843

Sandvik 3,9 131 436 215
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Aktieindexkonsortiet Utland är en externt förvaltad indexnära 

fond och erbjuder en kostnadseffektiv exponering mot den globala 

aktiemarknaden. 

Målet med konsortiet är att erbjuda avkastning i nivå med 

jämförelseindexet Solactive ISS ESG Screened Paris Aligned 

Global Markets Index NTR. Portföljens tillgångar är likvida och väl 

diversifierade mellan olika länder, branscher och företag.

Konsortiet ger placeraren en marknadsavkastning med låg aktiv 

risk. Konsortiet har öppen valutarisk som kan ytterligare bidra till 

ökad diversifiering i en större portfölj. 

Konsortiet följer EU:s direktiv för klimatvänliga investeringar.

Aktieindexkonsortiet Utland 

Geografisk fördelning Andel (%)

USA 62,0

Japan 5,6

Kina 4,1

Storbritannien 2,7

Taiwan 2,6

Schweiz 2,6

Indien 2,3

Kanada 2,3

Tyskland 1,7

Frankrike 1,6

Australien 1,5

Irland 1,2

Övriga 9,8

Landsfördelning

Avkastning

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   5 069 715

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    5 158 796

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .   4 145 041

Andelar klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .    .  86 932

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   16 342

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   16 337

Andelar klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   222 041

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   16 409

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   16 405

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   27,45.   .    .    .    .    .    ( 27,19 )

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 27,45.   .    .    .    .    .    ( 27,19 )

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 39,48.   .    .    .    .    .    ( 38,29 )

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 89,36.   .    .    .    .    .    ( 88,27 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  13,23.   .    .    .    .    .    ( 13,25 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   1,04.   .    .    .    .    .    .    ( 1,03 )

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,54

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,15

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Aktieindexkonsortiet Äpplet är systematiskt förvaltad 

aktieportfölj, där samtliga aktier allokeras mot lika vikt. Detta 

skiljer sig från traditionella indexprodukter där aktier viktas efter 

sitt marknadsvärde. Jämförelseindexet, OMXS60APGI, är justerat 

för etiska restriktioner.

Konsortiets systematiska strategi innebär att större bolag får en 

lägre vikt medan mindre bolag får en högre vikt jämfört med ett 

marknadsvärdesviktat index. Löpande rebalansering av portföljen 

genomförs, vilket förväntas öka den förväntade avkastningen och 

förbättra den riskjusterade avkastningen över tid. 

Aktieindexkonsortiet Äpplet startade år 2017 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Aktieindexkonsortiet Äpplet 

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   573 975

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    582 254

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .    .   405 187

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   288 849

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 524

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 523

Andelar Klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .    .  87 376

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 530

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 530

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   4,95.   .    .    .    .    .    .    ( 7,13 )

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 4,95.   .    .    .    .    .    .    ( 7,13 )

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   -6,14 .   .    .    .    .    .    .    ( 5,87 )

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 36,06.   .    .    .    .    .    ( 52,36 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  19,48.   .    .    .    .    .    ( 16,87 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,34.   .    .    .    .    .    .    ( 0,53 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    -0,47

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    -0,46

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  5,14

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  4,76

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Nibe Industrier 1,9 10 861 888

Samhallsbyggnadsbolaget i Norden B-aktie 1,9 10 766 733

Munters Group 1,9 10 729 782

Getinge B 1,9 10 729 605

Avanza Bank Holding 1,9 10 724 970

Svenska Cellulosa B 1,9 10 702 290

Elekta B 1,9 10 689 020

Nordea Bank Abp 1,9 10 682 640

Swedbank A 1,9 10 674 870

SSAB B 1,9 10 670 130
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Alternativa strategier

Utöver det traditionella utbudet av konsortier inom aktier och ränteplaceringar, erbjuder 

Kammarkollegiet ett par nischprodukter för att skapa ytterligare möjligheter i förvaltningen. 

Dessa vänder sig till kunder som kan ha särskilda preferenser eller söker fler källor till avkastning. 

Fler innehav av olika karaktär diversifierar portföljen och ger en större riskspridning. Detta kan ge 

en jämnare utveckling över tid och bidra till en bättre riskjusterad avkastning.



19

Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Stiftelsekonsortiet GIVA är en aktivt förvaltad blandportfölj 

som framför allt riktar sig till kunder som har behov av höga 

och stabila utdelningar. Målet med konsortiet är att erbjuda 

en direktavkastning på minst 4,5 procent årligen, med 

utdelning tre gånger om året. Konsortiet består av aktier och 

företagsobligationer med hög förväntad utdelning, där andelen 

företagsobligationer ska vara minst 20 procent.

Utdelningsbara medel genereras från aktieutdelningar, aktielån, 

räntekuponger och premier från utfärdade köpoptioner, som 

regelbundet ställs ut på konsortiets aktieinnehav. Aktieportföljen 

innehåller huvudsakligen stora, välkända företag med normalt 

högre direktavkastning och en kompletterande optionsmarknad. 

Konsortiet får placera maximalt 15% av portföljen i obligationer i 

ratingsegmentet BB+ och BB samtidigt som åtminstone 15% ska 

vara investerade i obligationer där lägsta godkända rating är BBB-.

Stiftelsekonsortiet GIVA startade år 2016 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla placeringar. 

Stiftelsekonsortiet GIVA 

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .    .   958 313

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    959 838

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .    .   888 055

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   828 801

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 152

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 150

Andelar klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .    .    .  3 059

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 157

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 155

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   11,58

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   11,58

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   16,18

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   40,62

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   13,06

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,55

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Volvo B 6,2 59 815 071

Hemso Fastighets 4.513% 270907 4,4 42 169 676

SEB A 4,3 41 017 961

LM Ericsson B 3,9 37 097 970

Atlas Copco A 3,6 34 637 889

Swedbank A 3,5 33 829 078

ABB Ltd 3,2 31 102 505

Nykredit Realkredit ADJ 321018 3,2 30 587 822

AstraZeneca 3,2 30 311 408

Alfa Laval 3,0 28 294 929

Avkastning
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Fastighetskonsortiet Slottet investerar i aktier och obligationer 

utgivna av svenska fastighetsbolag. 

Andelen obligationer speglar den genomsnittliga belåningsgraden 

för att på detta sätt över tid motsvara avkastningen i en obelånad 

investering i fysiska fastigheter. Konsortiet erbjuder kunder med 

litet eller medelstort kapital som har svårt att investera direkt i 

fastigheter en kostnadseffektiv och likvid möjlighet att exponera 

sig mot fastighetsmarknaden.  

Fastighetskonsortiet Slottet startade år 2019 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla placeringar.

Fastighetskonsortiet Slottet 

Avkastning

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .    .   916 176

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    938 898

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2023 12 31.   .    .    .    .    .   789 887

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .   676 390

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 317

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 312

Andelar klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .    .    .  19 276

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 322

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 318

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  8,37

1 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  8,37

3 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    -8,81

5 år (%) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   18,40

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   21,82

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,17

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Fastighets  Balder 9,0 81 167 770

Sagax 6,1 55 186 014

Catena 4,6 41 991 048

Pandox 4,3 38 977 404

Wihlborgs Fastigheter 3,2 28 682 502

Nyfosa 3,0 27 192 526

Stendorren Fastigheter 2,8 25 626 481

Castellum 2,8 25 553 225

Stenhus Fastigheter I Norden FRN 261013 2,5 22 638 858

Platzer Fastigheter Holding 2,4 21 560 835
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Diskretionär förvaltning

Kammarkollegiets Kapitalförvaltning erbjuder 

kostnadseffektiva skräddarsydda förvaltningslösningar 

åt kunder med specifika behov och större kapital i 

diskretionära förvaltningsuppdrag. Detta passar kunder 

med större portföljer då det krävs en viss volym för att 

täcka de högre kostnader som uppstår i en enskild unik 

förvaltning och med ett specifikt behov. 

Genom ett diskretionärt uppdrag kan kunden själv 

bestämma och förändra de förvaltningsparameterar 

som uppdraget ska följa. Detta kan vara en egen policy 

för hållbara investeringar eller ett behov av att kundens 

tillgångsportfölj ska spegla åtaganden på skuldsidan. Den 

skräddarsydda lösningen ger också kunden möjlighet att 

utforma rapportering och riskanalys så att den följer de 

krav kunden ställer. Av det kapital som Kammarkollegiet 

förvaltar så består majoriteten av diskretionära 

förvaltningsuppdrag.

 Värdepappers- 
administration

Värdepappersadministrationen hanterar 

administrationen av Kammarkollegiets egna 

värdepappersaffärer men kan också erbjuda detta 

som en separat tjänst. I uppgifterna ingår avveckling 

av affärer för aktier, obligationer och andra typer av 

finansiella instrument, värdering av våra konsortier 

(NAV), andelsaffärer samt hantering av bolagshändelser. 

Kundrapportering, som i många fall är individuellt 

anpassad, är också en central uppgift.

Redovisning

Redovisning erbjuder tjänster inom 

ekonomiadministration för de kunder som har 

förvaltningsuppdrag hos oss. Vi hjälper våra 

uppdragsgivare med allt ifrån löpande bokföring och 

utbetalningar till bokslut och deklarationer. Arbetet sker i 

nära samarbete med kapitalförvaltningens övriga tjänster 

och vi har integrerade system som effektivt kan hantera 

redovisning av transaktioner inom kapitalförvaltningen.

Risk och regelefterlevnad

Kammarkollegiets Risk och regelefterlevnad är 

en oberoende kontrollfunktion som verkar för 

god riskhantering och regelefterlevnad inom 

Kammarkollegiets avdelning för kapitalförvaltning. 

Avgränsning

Kontrollfunktionens uppdrag avgränsas till att 

främst omfatta kapitalförvaltande verksamhet. Med 

kapitalförvaltande verksamhet avses att för annans 

räkning placera kapital efter uppställda riktlinjer samt 

därtill hörande uppgifter. Detta utesluter bokförings- och 

redovisningsspecifika regelverk och uppdrag. 

Råd och stöd

Kontrollfunktionen är ett stöd för ledning och anställda 

inom kapitalförvaltningen. Syftet är att stödja den första 

försvarslinjen i sitt ansvar att bedriva verksamheten med 

sund riskhantering och regelefterlevnad.

Kontrollfunktionen är också ett stöd för kunder till 

kapitalförvaltningen enligt särskilda överenskommelser. 

Vi erbjuder tjänster inom

•	 värdepappersadministration

•	 säkerhetshantering

•	 värdering av tillgångar

•	 andelsadministration

•	 bolagshändelser

Vi erbjuder tjänster inom

•	 utbetalningar av bidrag/stipendier,  

	 leverantörsfakturor och arvoden

•	 löpande redovisning

•	 skatt och deklarationer

•	 likviditetsplanering

•	 periodisk rapportering

•	 bokslut och kontakt med revisorer
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Riskanalys

Kontrollfunktionen arbetar efter en riskbaserad strategi. 

Detta innebär att en bedömning av verksamhetens 

samtliga risker, inklusive regelefterlevnadsrisker, 

genomförs årligen. Bedömningen resulterar i 

en riskanalys. Riskanalysen är ett underlag för 

kontrollfunktionens arbete under året.

Ansvarsfulla investeringar

Arbetet med ansvarsfulla investeringar är en integrerad 

del inom förvaltningsarbetet hos Kammarkollegiet. 

I samtliga konsortier exkluderas bolag som bryter 

mot konventioner eller som vi anser agera inom 

etiskt problematiska sektorer. För de aktivt förvaltade 

konsortierna integreras även hållbarhetsaspekter i den 

fundamentala aktie- och kreditanalysen. Vi strävar efter 

att ge en god finansiell avkastning samtidigt som vi 

stödjer utvecklingen mot ett hållbart samhälle. 

En ansvarsfull investering tar hänsyn till både etiska 

och hållbarhetsaspekter i de investeringar som görs. Vår 

uppfattning är att en tydlig målsättning att investera 

ansvarsfullt också har goda möjligheter att på sikt gynna 

den riskjusterade värdeutvecklingen.

Hur arbetet går till för våra konsortier är reglerat i 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar. 

Denna hittar ni på vår hemsida. Policyn styr 

hållbarhetsarbetet i samtliga våra internt förvaltade 

konsortier. 

Vidare mäter vi årligen konsortiernas avtryck avseende 

koldioxidintensitet och ESG-exponering. Beräkningarna 

baserar sig på analyser från Sustainalytics, en ledande 

oberoende leverantör av hållbarhetsdata. För att ge våra 

kunder insyn och underlätta jämförelser publicerar vi 

löpande dessa rapporter på vår hemsida.

Arbetet med ansvarsfulla investeringar kan förenklat 

delas upp och analyseras i två olika delar, negativ 

screening och hållbarhetsanalys.

Negativ screening

Negativ screening handlar om att identifiera verksamhet 

som inte anses lämplig att investera i. Här skiljer vi 

på normativ screening och etisk screening. Normativ 

screening handlar om efterlevnad av internationella 

standarder och normer. De bolag som inte lever upp till 

dessa exkluderas ur portföljen. Etisk screening handlar 

om att det finns bolag vars verksamhet inte lever upp 

till de etiska krav som Kammarkollegiet har satt upp 

för att bolag ska vara möjliga att investeras i. Dessa 

exkluderas helt från portföljerna. Skillnaden mellan den 

normbaserade och den etiskt baserade screeningen är 

att den normbaserade handlar om mer allmängiltiga 

Första försvarslinjen

Ledningen och den operativa verksamheten

Med dessa avses affärsverksamheten som genom sitt 

ansvarsområde utgör den primära riskägaren - att 

hantera risker och att upprätthålla en effektiv intern 

styrning och kontroll.

1.

Andra försvarslinjen

Oberoende funktion som arbetar med riskhantering 
och regelefterlevnad

Risk och regelefterlevnad utgör andra försvarslinjen 

och har till uppgift att stödja ledningen i ansvaret att 

bedriva en verksamhet med sund riskhantering och god 

regelefterlevnad.

2.

Tredje försvarslinjen

Funktionellt orienterad och utgörs främst av 
internrevisionsfunktionen

Internrevisionen arbetar på styrelsens eller motsvarande 

organs uppdrag och granskar första och andra linjens 

arbete. Den tredje linjens oberoende intygande genom 

granskning och tillsyn inkluderar enligt vårt synsätt även 

tredjepartsrevision.

3.
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Avkastning och risk, 
rullande 5 års genomsnitt 
i årstakt

Aktieindex- 
konsortiet 
Sverige

Aktieindex-
konsortiet 
Utland

Aktie-
konsortiet 
Spiran

Aktieindex-
konsortiet 
Äpplet***

Stiftelse-
konsortiet 
GIVA

Ränte-
konsortiet

Företags-
obligations-
konsortiet

Företags-
obligations-
konsortiet 
FRN****

Fastighets- 
konsortiet
Slottet*****

Avkastning 12,98% 15,09% 7,75% 11,68% 8,97% 0,50% 1,06% 1,61% 6,92%

Avkastning, jämförelseindex 13,11% 14,95% 12,62% 12,99% -* 0,10% 0,82% 1,69% -*

Standardavvikelse 18,05% 13,97% 19,46% 20,11% 13,74% 1,62% 2,89% 2,11% 21,75%

Standardavvikelse, 
jämförelseindex 18,07% 14,00% 18,70% 17,97% -* 1,63% 2,61% 1,65% -*

Förklaringsfaktor (R2) 100,00% 100% 97% 94% -* 86% 93% 94% -*

Tracking error 0,11% 0,24% 3,60% 5,08% -* 0,58% 0,75% 0,63% -*

Informationskvot -* -* neg neg -* 0,69 0,32 neg -*

Konsistensindex -* -* 35% 52% -* 70% 73% 53% -*

Beta 1,00 1,00 1,02 1,09 -* 0,93 1,07 1,25 -*

Courtage och omsättningshastighet under 2023

Courtage, kr*** 388 918 -* 1 253 807 84 234 110 430 -* -* -* 151 599

Omsättnings-
hastighet*** 0,21 -* 0,34 0,42 0,25 -* -* -* 0,37

* Ej tillämpbart

** Från och med start 2019-03-26

*** GIVA och Slottet avser endast aktier

Nyckeltal

internationella normer, medan den etiska screeningen 

handlar om de principer vi själva väljer. Det finns därför 

anledning att särskilja dessa typer i analysen.

Hållbarhetsanalys

Hållbarhetsanalysen sker med en så kallad ESG*-analys. 

Syftet är att vi i den aktiva förvaltningen vill prioritera 

ägande i de bolag som inom sitt segment har en utvecklad 

process vad gäller ESG-kriterier och som strävar efter att 

vara föredömen. Vi är vidare försiktiga med bolag med 

hög bedömd ESG-risk. Vi kan här även prioritera bolag 

som vi tror kan bidra till att minska negativa effekter 

på samhälle och miljö. Hållbarhetsanalysen är på så vis 

en integrerad del i den fundamentala analysen där varje 

bolag analyseras utifrån affärsidé, affärsmodell och 

finansiell status.

*ESG står för Environmental, Social and Governance 

och betyder miljö, socialt ansvar och styrning 

(bolagsstyrning) och är ett ramverk för ett företags 

hållbarhetsstyrning.
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Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning

Genomsnittlig avkastning per år beräknat som geometriskt 

medelvärde för månadsvärden.

Betavärde

Visar hur konsortiets avkastning förväntas variera 

i förhållande till marknaden och kan benämnas 

marknadsrisk. Marknaden har betavärde 1. Om konsortiet 

har ett betavärde överstigande 1 så förväntas marknadens 

svängningar förstärkas i portföljen. Beta ligger normalt i 

intervallet 0,8-1,2.

Courtage

Fondkommissionären tar ut en avgift vid köp och 

försäljning av värdepapper vilket innebär att en låg 

omsättningshastighet i konsortiet bidrar till låga 

kostnader för förvaltningen.

Förklaringsfaktor (R2)

Kan variera från 0 till 1 och anger hur stor del av 

konsortiets utveckling som förklaras av marknaden. En 

väldiversifierad portfölj har en förklaringsfaktor nära 1, 

vilket betyder att huvuddelen av portföljens avkastning 

förklaras av marknaden. Ett lågt förklaringsvärde 

indikerar att förvaltarens placeringar inte har följt 

indexplaceringar, vilket medför att förvaltaren har tagit 

en företagsspecifik risk.

Informationskvot

Ett mått på förvaltarens skicklighet i förhållande till 

risken. Ju högre kvot, desto bättre avkastning har 

konsortiet gett. Mäts som överavkastning i förhållande 

till tracking error. Beräknas enligt olika metoder för 

aktier- och räntekonsortier.

Konsistensindex

Mäter andelen månadsperioder som konsortiets 

avkastning varit bättre än jämförelseindex. Värdet kan 

variera mellan 0 % och 100 %. Ett högt konsistensindex 

innebär att portföljens avkastning konsekvent överträffat 

index.

Omsättningshastighet

Beräknas genom att dividera det minsta värdet av 

summa köpta eller sålda värdepapper med periodens 

genomsnittliga förmögenhet. Då courtage betalas vid 

varje aktieaffär medför låg omsättningshastighet låga 

kostnader.

Sharpekvot

Är ett mått på riskjusterad avkastning och anger en 

portföljs (konsortiets respektive jämförelseindexets) 

meravkastning i relation till standardavvikelsen. Den 

beräknas som kvoten av portföljens meravkastning över 

riskfri ränta och portföljens standardavvikelse.

Standardavvikelse

Visar hur mycket konsortiets andelsvärde respektive 

jämförelseindexets värde har svängt kring dess mervärde. 

Ju högre standardavvikelse, desto högre risk.

Tracking error

Beskriver hur konsortiets utveckling i förhållande till 

index har varierat historiskt. Måttet beräknas som 

standardavvikelse för över- eller underavkastning 

mot jämförelseindex. Ju högre värde, desto högre risk i 

förhållande till jämförelseindex.

Fonddelegationen

Fonddelegationen är ett särskilt beslutsorgan för 

Kammarkollegiets kapitalförvaltning. Delegationen 

är sammansatt av personer med lång erfarenhet från 

skilda delar av kapitalmarknaden och utgör ett starkt 

stöd för kapitalförvaltningen. Delegationen utses av 

regeringen och Kammarkollegiets generaldirektör är 

ordförande. Fonddelegationen beslutar om långsiktig 

placeringsinriktning, hantering av risker och andra 

strategiska frågor. 
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Övre raden stående från vänster

Claes Kjellander, tidigare styrelseordförande i SBAB, Christer Käck, konsult, tidigare ansvarig 

ränteförvaltare Skandia och DNB, Catrin Abrahamsson Pohjanen, tidigare VD Akademiinvest AB

Nedre raden sittande från vänster

Thomas Jellvik, makroanalytiker DNB Markets, Anne Vadasz Nilsson, Kammarkollegiets 

generaldirektör, Katarina Staaf, VD AP6 
 

Övre raden stående från vänster

Katarina Ahlstedt, avdelningschef, Tony Rosten, chef Verksamhetsstöd och utveckling, Jörgen Carlberg, 

chef enheten för Tillgångsförvaltning

Nedre raden sittande från vänster

Catarina Rolén, risk manager, Philip Jonsson, chef System och analys

Fonddelegationen

Kapitalförvaltningens ledningsgrupp
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Kammarkollegiet
Box 2218, 103 15 Stockholm

Besök: Slottsbacken 6 
Telefon: 08 700 08 00

www.kammarkollegiet.se
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