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Avdelningschefen har ordet

Ytterligare ett oférutségbart ar ar till anda. Tiden gar fort
ndr man har roligt och uppenbarligen dven nar det dr
oroligt. Aret har varit handelserikt med stora svingningar
dér flera ars trender brutits. Ranterdrelser, inflation,
tillvaxtsiffror och valutafluktuationer ar alla viktiga
ingredienser som paverkar virderingar och avkastning.
Kryddat med politiska aktiviteter och utspel och en
fortsatt geopolitisk oro skapas osdkerhet hos foretag och

investerare som behover positionera sig for framtiden.

Trots detta visade sig 2025 vara ett bra ar pa
kapitalmarknaden. Med nytt ledarskap i USA dndrades
dock den regelbaserade ordningen. Utspel om héga
tariffer fick stor paverkan pa bérserna under varen men
aterigen visade sig marknaden motstandskraftig och

manga borser avslutade aret pa rekordnivaer.

Aven pd Kammarkollegiet konstaterar vi god avkastning
for vara férvaltningsprodukter, bade i absoluta tal och i
forhdllande till sina respektive jamforelseindex. Langre
fram i publikationen kan ni l4sa mer om vara konsortier

och hur de presterat under aret.

I takt med att marknader véxer s dkar det kapital som

Kammarkollegiet forvaltar. Idag hanterar vi varden runt

260 miljarder kronor i 400 olika uppdrag. Merparten

av kapitalet forvaltas diskretiondrt i skraddarsydda
portfoljer utifran kundens behov. Den absoluta
majoriteten av kunduppdragen placerar sitt kapital i
vara olika konsortier for att uppna en god riskspridning.
Idag erbjuder vi nio olika konsortielsningar inom
tillgdngsslagen obligationer och aktier. Det finns bade
passiva mandat som indexprodukter och fér kunder som
Onskar en exponering som ger en hog direktavkastning
finns ett sarskilt stiftelsekonsortium (GIVA).

Var malséttning dr att leverera relevanta och
kostnadseffektiva forvaltningslésningar till vara kunder.
Produktutbudet utvirderas kontinuerligt for att finga
upp avvikelser men dven for att anpassa strategier till nya
férhallanden. Under 2025 dndrades jamforelseindex for
aktieindexkonsortiet Sverige och under varen kommer en
uppdaterad forvaltningsstrategi for Aktieindexkonsortiet
Applet att implementeras. Applet 4r en lika-viktad
portfolj ddr innehaven vager lika mycket oavsett storlek
pa bérsen. I den nya strategin byter vi till ett bredare
index for att dirmed komma t mindre bolag. Applet

dr ett bra komplement i en férvaltningsportfélj och

vi bedémer att det idag finns varderingsstdd och att

tajmingen dr god.



Trots manga risker att hdlla 6gonen pa framaéver sa finns
en underliggande ekonomisk styrka i manga ekonomier.
Konsumenten i Sverige kommer att fa det battre och en
god efterfragan skapar tillvaxt och resultat hos bolagen.
I skrivande stund har dock osdkerheten i omvarlden

oOkat drastiskt och vi ser en 6kad volatilitet i de flesta
tillgdngsslagen. Kapitalférvaltning handlar mycket om
langsiktighet och att halla sig till uppsatta strategier. Vill
ni diskutera risker, portf6ljstruktur eller ndgot annat ar

ni alltid vdlkomna att hora av er.

Slutligen vill jag tacka for fértroendet. N6jda kunder ar

en forutsittning for att vi kan fortsitta leverera pd vart

uppdrag.

L3t oss hoppas pa ett bra och tryggt 2025.
—T 4 A a
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/Katarina Ahlstedt



Starka borser trots politisk osakerhet

Ar 2025 har préglats av Donald Trumps &terkomst till
Vita Huset och den pd mdnga sétt aggressiva agenda som
har rullats ut i rekordtakt av den nya administrationen. I
april lanserades den nya handelspolitiken med svepande
tullar mot alla handelspartners. Bérser som infor
beskedet hade backat tydligt vande strax efter uppat i
takt med att de annonserade tullsatserna krympte ihop
och nya avtal skrevs pa mer till synes hanterbara nivaer.
Dollarn som hade fallit kraftigt fortsatte dock att handla
svagt. USA som har ett stort handelsunderskott med
omvarlden dr beroende av finansiella infloden for att
halla valutakursen stabil. Bara sma férandringar kan leda

till relativt stora skiften.

Borser som aterhdamtade sig snabbt efter varens
turbulens har sedan dess fortsatt att handla starkt

med stora och breda uppgangar. Europeiska borser har
utvecklats ndgot bittre 4n de amerikanska men kanske
allra mest sldende dr att den japanska bérsen var en av
varldens starkaste. Den nya japanska premidrministern
har lanserat ett tillvaxtvadnligt program och har samtidigt
sakrat ett starkt mandat. Den japanska borsen och
langrantor har stigit kraftigt. I Sverige gick bérsen upp

med mer mattliga 13 procent.

Riksbanken under dret som gatt fortsatt att sdnka rantan
till 1,75 procent. Langre rantor har samtidigt rort sig
nagot hogre vilket har lett till en brantare rantekurva.
Riksbanken signalerade vid drsskiftet of6randrad ranta
framat vilket kan indikera att man har natt rantebotten i

denna rantecykel.
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Konjunkturen ser nu ut att vdnda i Sverige och
konsensusprognosen for 2026 ar en tillvaxt i Sverige
ndrmare tre procent vilket ar éver trend och om det skulle
infrias kommer vara ett av de starkaste tillvaxttalen i
Europa. Industrikonjunkturen visar tydligare tecken pa
att ha vant redan och med en expansiv savél penning-
som finanspolitik foérvantas aven konsumtionen komma i

gang och pa det viset driva tillvéxt.

Med en stark riskaptit pd marknaden, expansiv politik
och en konjunkturuppgang i sikte sag férutsittningarna
ibérjan av dret relativt goda ut for ytterligare ett bra

ar for investerare men att det finns en osdkerhet kring
en sadan prognos behévde vi inte vanta lange innan vi
insdg. Den 28 februari invaderade USA och Israel Iran
och bérsutvecklingen har sedan dess varit mer neagativ.
Investerare kastas nu fran en dag till en annan mellan
hopp om en snabb 18sning och férnyad bérsuppgang for
att ndsta dag se en mer permanent konflikt som leder
till hogre inflation, hdgre rantor och fallande borser. En
diversifierad portfolj och ett kontrollerat risktagande

ar fortsatt rekommendationen fér den langsiktige

investeraren.
Konsortier Avkastning 2025
Réntekonsortiet (RK) 3,23%
Foretagsobligationskonsortiet (FOK) 4,57%
Foretagsobligationskonsortiet FRN (FOKFRN) 4,26%
Aktiekonsortiet Spiran (AKK) 12,89%
Aktieindexkonsortiet Sverige (AKX) 12,63%
Aktieindexkonsortiet Applet (AKXL) 11,80%
Aktieindexkonsortiet Utland (AKU) 2,42%
Stiftelsekonsortiet GIVA (GIVA) 12,98%
Fastighetskonsortiet Slottet (Slottet) -1,61%

AKK
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Det viktigaste beslutet — den strategiska allokeringen

Kammarkollegiet som diskussionspartner

En effektiv och d&ndamalsenlig formégenhetsforvaltning
kraver relevanta mal fér avkastning, riskniva,
tillgdngsférdelning och portféljstrategi formulerat

ien lamplig placeringspolicy och olika relevanta
styrdokument. Kammarkollegiet har lang erfarenhet
kring dessa fragor och har vana att arbeta som
diskussionspartner mot styrelser, kapitalutskott eller
andra beslutsorgan. Vi kan hjalpa till att uppratta en
struktur for férmogenhetsforvaltningen, ge forslag

pa rimliga avkastningskrav, utdelningsprinciper,

framtida férvaltning. Vi har dven lang erfarenhet av

skuldmatchning i allt fran analys till praktisk hantering.

Fordelningen mellan aktier, rantebarande och alternativa

investeringar samt vilken duration kapitalet har dr det

beslut som pa lang sikt kommer vara avgérande for i

vilken takt kapitalet vaxer eller hur vdl det matchar ett

skulddtagande. En hog andel aktier kommer 6ver tid gora

att kapitalet véxer snabbare men maste samtidigt vigas

mot det faktum att risken fér férluster pa kort sikt 6kar.

Tillgangsallokeringen kommer ocksa paverka de 16pande

utdelningarna och kan dven paverka hur likvid eller

placeringspolicy samt utvdrdera befintlig eller

omsdttningsbar portféljen dr. Alla dessa variabler beaktas

nar portfoljstrukturen bestams.

Kammarkollegiet Kapitalforvaltnings erbjudande

Sammanhallande placeringskommitté/kanslitjanst

Radgivning - strategisk allokering med mera

pappersavstamning

Forvaltning Vardepappers- Rapportering Allokering Redovisning
administration
- Diskretionar - NAVoch andelsaffarer - Risk- och avkastning - Skuldmatchning - Bokféring

Passiv Externa uppdraginom: - Analysstod - Taktisk allokering - Administration
Matchning - Affarsavveckling - Nyckeltal - Bokslut
- Aktiv - Foretagshandelser - Innehav - Deklaration
- Konsortier - Sékerhetshantering - Index - AR
- Bank-och varde- - Limiter




Forvaltning

Kammarkollegiet erbjuder en kostnadseffektiv
kapitalférvaltning bade i konsortieform i

olika andelsportfdljer samt i skraddarsydda
forvaltningslosningar at kunder med specifika behov
och stérre kapital, sd kallad diskretiondr férvaltning. En
diskretionar forvaltning ar helt och hallet behovsstyrd
och kan skétas bade med virdepapper och derivat,

helt styrt av kundens behov och vad som ar mest
kostnadseffektivt.

Kammarkollegiets aktiva forvaltning kdnnetecknas
av en fundamental analys, tydliga uppsatta regler och
langsiktighet. For de aktiva mandaten satts malet att nd

en informationskvot som ar 0,2 eller battre.

Skuldmatchning

For de kapitaldgare som har tydliga dtaganden i
framtiden kan Kammarkollegiet forvalta en tillgangs-
eller derivatportfslj for att matcha dessa dtaganden.
Denna typ av forvaltning kréaver oftast ett stdrre belopp
for att vara kostnadseffektiv. Vi har 1ang erfarenhet bade

fran att strukturera och férvalta denna typ av mandat.

Andelsagarkonsortier och taktisk allokering

For de kapitaldgare som har lite mindre kapital erbjuder
Kammarkollegiet forvaltning i konsortieform. Antingen
investerar man i ett enskilt konsortium eller kan vi
hjalpa till att bygga en portfolj som ger en bredare
exponering till flera tillgangsslag. Nér den langsiktiga
allokeringen vdl r beslutad behdver portféljen skotas.
Kammarkollegiet erbjuder en allokeringstjanst dar vi
hjalper kunden med detta. Kundens exponering mot olika
tillgangsklasser ses 6ver dagligen for att sdkerstélla en
optimal foérdelning. Till grund fér besluten anvdnds en
regelstyrd modell. Modellen dr uppbyggd for att med
ett kontrollerat risktagande sakerstédlla att vikterna
ligger inom det beslutade mandatet samt att med

input fran ekonomiska signaler anvinda rétt niva pa

riskutnyttjandet.

Over tid har tjinsten kunnat leverera ett mervirde

till vara allokeringskunder och sd blev dven fallet for
2024. Det genomsnittliga allokeringsresultatet 6kade
avkastningen med 0,38 procent fér de kunder som har
tjansten. Riskutnyttjandet har 6verlag varit relativt 13gt
under dret men en vervikt i aktier under forsta halvaret

bidrog till det positiva resultat for helaret.

Avkastnings- och riskanalys

Vara kunder och vara portféljférvaltare vill kunna

f6rstd vad som driver avkastning och risk i deras
portfoljer. Vi utvecklar darfor kontinuerligt 16sningar,
standardrapporter och skraddarsydda 1dsningar inom det

hér omradet.

Avkastningsanalys for individuella portfoljer

Vi analyserar avkastning utifran ”performance

attribution”. Relativ avkastning mot ett jamforelseindex
forklaras med hjalp av nedbrytning i nivaer (till exempel
tillgdngsslag, branscher, vardepapper och strategier) for
olika investeringsbeslut. Strukturen bestdms av kundens

placeringspolicy och rapporteringsbehov.

Var analysmodell fér ”fixed income performance
attribution” (FIPA) ar faktorbaserad och anvands

bade for vara egna rantekonsortier och av stérre
diskretiondra kunder. Med hjalp av FIPA kan vi bryta
ner en ranteportf6ljs avkastning i olika faktorer, sdsom
direktavkastning, rantekurva och kreditspread. Aven
inom det hir omradet har vi mgjlighet att anpassa
analysen efter enskilda kunders beslutsprocesser och

rapporteringsbehov.

Nyckeltal for risk och riskjusterad avkastning

Olika standardiserade nyckeltal bidrar till att ge en

nyanserad bild av en portfoljs risk.



Aktieforvaltning

var aktieforvaltning erbjuder bade aktiv och passiv férvaltning. Den aktiva forvaltningen sker i
Aktiekonsortiet Spiran, Fastighetskonsortiet Slottet samt i Stiftelsekonsortiet GIVA. Den passiva i
vara Aktieindexkonsortier Sverige, Applet och Utland. Konsortierna foljer Kammarkollegiets policy

for ansvarsfulla placeringar.

Kammarkollegiet kan dven skraddarsy forvaltningen efter specifika krav fran kunder i form av
diskretionar forvaltning.



Aktiekonsortiet Spiran

Aktiekonsortiet Spiran dr en aktivt férvaltad aktieportfolj med
fokus pd att skapa en hogre riskjusterad avkastning 6ver tid d4n
sitt jamforelseindex. Konsortiet investerar i aktier noterade pa

Stockholmsbdrsen.

Investeringsfilosofin ar att erbjuda en bred marknadsexponering
samt aktiv positionering inom ramen for tre separata

delstrategier — en diskretionir delstrategi baserad pa fundamental
bolagsanalys, en systematisk delstrategi med exponering mot
olika riskpremier samt en systematisk delstrategi med inriktning
att reducera koldioxidavtryck och hallbarhetsrisker. Hallbarhet

dr en integrerad del av investeringsprocessen i den diskretiondra
delstrategin.

Jamforelseindex ar OMX Stockholm benchmark Cap GI justerat for
etiska restriktioner. Avkastningsmalet &r en informationskvot som
6verstiger 0,2 métt ver en rullande 5-arsperiod. Aktiekonsortiet
Spiran startade ar 2012 och féljer Kammarkollegiets policy fér

ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<— Lagrerisk

Hogre risk —»

1|23 M| 5 || 6| 7

Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) . ......... ... .. ... .. 20251231 ... .. 6663631
Formogenhet foregaende manad (tkr) . . ... ... ... ... ... 6539919
Formogenhet(tkr. . .. ... ... ... ... 20241231 .. ... 6239581
AndelarKlassA@ntal). . ... ................. 20251231 . ... .. 338665
Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . . .. ... ... ... o oL 9957
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . ... ... ... ... ... .. ... 9951
AndelarklassB(Antal). . ... ....... ... ... .... 20251231 ...... 328501
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . .. .. ....... .. .. ... ... ... 10016
Andelsvarde, klassBexklutdelning . .. ......... .. .. ... ... ... 10011
Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan(%). . ... ... 1289...... (12,88)
TAN0) . oot 1289...... (12.88)
BEAO0) o e 4106 . .. ... (42,06)
SAEOD) . o o 3970...... (50555)
Nyckeltal (jimforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 1557 . ..... (16,16)
Sharpekvot*. .. ... ... ... 046....... (0,54)
Informationskvot* . . . . . ... -0,91
Informationskvot12-manaderstal .. ............. ... .. ... ...... 0,00
Tracking ermor (%0)* . .« « v vt 1,77
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .o o vt 115
*Nyckeltalen ar beraknade utifran manadsavkastningarsom S-arstal.

Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Atlas Copco B 93 619022735
Volvo B 76 506094340
Sandvik 50 331890656
SEBA 49 327768000
AstraZeneca 49 323414586
ABBLtd 48 321524490
Swedbank A 4,6 306796922
Hexagon 43 287787900
AssaAbloyAB 39 257978397
Boliden 29 195128909
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Aktieindexkonsortiet Sverige

Andel  Marknads-

Aktieindexkonsortiet Sverige forvaltas som en indexndra Stdrsta enskilda innehav (%) varde (kr)
aktieportf6lj med malet att spegla utvecklingen pa Atlas CopcoA 76 291580479
Stockholmsbdrsen. Konsortiets jamforelseindex, SIXPRX,
bestar av cirka 300 bolag och ger en bred exponering mot hela VolvoB 26 214817778
Stockholmsbdérsen, inklusive bade stora och sma foretag. £QT 42 160355764
N . SEBA 37 142282723
Malet dr att erbjuda en produkt som presterar i linje med detta
index, vilket medfor en bred aktieavkastning med 13g aktiv risk. AssaAbloyAB 35 135187940
Enligt férvaltningens regler far inget enskilt bolag vdga mer dn 10 Sandvik 35 134620403
procent av portfdljens totala marknadsvdrde, och bolag som vager
w o .. . . . Swedbank A 34 129771602
mer &n 5 procent far tillsammans inte 6verstiga 40 procent av
indexets totala marknadsvarde. LM Ericsson B 28 109049422
ABBLtd 28 107643451
Aktieindexkonsortiet Sverige startade ar 2010 och féljer
Hexagon 26 101456678

Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.

Avkastning %
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Beere ¢ S EEFFIFESE L EE
Formogenhet Total ¢ AR
Portfélj SIXPRX ETISK
Formogenhet(tkr) ... ...... ... .. ... L 20251231. . ... 3862311
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . ... ... ... ... ... 3732854
Formagenhet(tkn) . . .. ... 20241231 . . ... 334289
AndelarKlass A@ntal) .. ................... 20251231. . ... 3262252 Branschfdrdelning
Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . ... ...... ... ... ... ... .. 279,94
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . . ....... ... .. ... .. ... 279,79
AndelarklassB(Antal). . . ................... 20251231. ...10468233 Consumer Staples
= . . 0/
Andelsvarde, klass BinklL. utdelning. . .. . ........ .. .. ... ... ... 281,62 Communication Services 73 i’ ALMs/Cash
Andelsvarde, klass BexkLutdelning . ... ...................... 281,47 3% 1%
Materials |
Avkastning (jamforelseindex) W% |
vkastning (jamfdrelseindex Consumer Discretionary ‘
Sedanéretshorjan(%). . . ... ... 1263...... (11,70) 6%
TAID0) - o e e e 1263...... (11,70)
3ar(%) 42,85 (41,90) Real Estate .
.................................. 85 . .. ... (41, o S Tlsiels
SAMOR) . o e 5770...... (5734) 43%
Nyckeltal (jamforelseindex) Hea';':/ocare—*""'
Standardavvikelse (%)* . . ... ... ..o 1527 ...... (15,22)
Sharpekvot*. . . ....... ... 064....... (0,64)
TrackiNg €ITOT ()" . .+ v v v e ettt e e e 036 Financ/ials
Inf tion Technol 20%
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . ... .ot 0,74 nrorma |oga/oec nology
*Nyckeltalen drberaknade utifran savk garsom rullande 5-arstal.
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Aktieindexkonsortiet Applet

. Andel  Marknads-
Aktieindexkonsortiet Applet ar systematiskt forvaltad Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
aktieportfolj, dar samtliga aktier allokeras mot lika vikt. Detta Boliden 21 13812512
skiljer sig fran traditionella indexprodukter ddr aktier viktas efter
sitt marknadsvarde. Jamforelseindexet, OMXS60APGI, dr justerat £QT 20 13083339
for etiska restriktioner. Sinch 19 12860058

Y SwedbankA 19 12673175
Konsortiets systematiska strategi innebdr att storre bolag far en
lagre vikt medan mindre bolag far en hogre vikt jamfort med ett Munters Group 19 12667139
marknadsvardesviktat index. Lopande rebalansering av portfsljen Hennes & MauritzB 19 12640085
genomfors, vilket férvantas dka den forvantade avkastningen och
1 . . o . Al 9 4
forbattra den riskjusterade avkastningen 6ver tid. S5ABE L 1255635
Axfood AB 19 12477149
Aktieindexkonsortiet Applet startade ar 2017 och foljer Sandvik 19 12468888
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar. Under
Nibe Industrier 19 12417809

forsta kvartalet 2026 har Applets jamférelseindex breddats
till SIXPRX som omfattar ett bredare urval av aktier pa
Stockholmsbérsen.
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Portfélj OMXS60CAPGI
Formogenhet Total
Formogenhet(tkr. ... ... ... ... .. L 20251231...... 667041
Formogenhet foregaende manad (tkr) . . ... ... ... 658370
Formogenhettkn) . . .. ..o 20241231 . . .. .. 573975
AndelarKlassA@ntal). . ... ................. 20251231 . ... .. 312436
Andelsvarde, klass AinkL utdelning. . . ... ... ... 1658 Branschférdelning
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . ... ... .. ... ... .. ... 1657
AndelarKlassB(@antal). . .................... 20251231 . ... .. 89209
Andelsvarde, klass Binkl.utdelning. . .. .. ... ... .. .. ... . ... ... 1668
Andelsvérde, klassBexkL utdelning . ... ............. ... ... 1667 Communication Services ALMs/Cash
. 5% 0%
Information Technology
Avkastning (jamforelseindex) 5%
Sedanaretshorjan(%). . ... ... 11,80...... (15,56) Consumer Staples
TAO) . o oo 1180 ..... (15,56) 6%
BEAO0) o e 3046. .. ... (46,81)
Industrials
BAF() . o e et 3858...... (62,63) Real Estate 34%
7%
Nyckeltal (jimforelseindex)
Standardavvikelse (%)* . ... ... 1724...... (15,29) . .
Consumer Discretionary
Sharpekvot*. .. ... ... ... 041....... (0,69) 7%
INFOIMAtIONSKVOL . .+« . o et e e e e e e e e e e -0,70 Materials
0
Informationskvot12-manaderstal .. ............. ... .. ... ... ... -092 e
Tracking ermor (%0)* . .« « v vt 497
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .o o vt 4,10
*Nyckeltalen ar beraknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.
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Aktieindexkonsortiet Utland

Aktieindexkonsortiet Utland dr en externt férvaltad indexndra
fond och erbjuder en kostnadseffektiv exponering mot den globala

aktiemarknaden.

Malet med konsortiet &r att erbjuda avkastning i niva med
jamforelseindexet Solactive ISS ESG Screened Paris Aligned
Global Markets Index NTR. Portf6ljens tillgdngar &r likvida och vél
diversifierade mellan olika lander, branscher och féretag.
Konsortiet ger placeraren en marknadsavkastning med 13g aktiv
risk. Konsortiet har 6ppen valutarisk som kan ytterligare bidra till

o6kad diversifiering i en storre portfolj.

Konsortiet foljer EU:s direktiv for klimatvanliga investeringar.

Riskmatt (SEK)

<«— Lagrerisk

Hogre risk —»

1|23 |51 61| 7

Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) . ......... ... ... L 20251231 .. ... 5080506
Formogenhet foregaende manad (tkr) . . ... ... ... ... ..l 5148300
Formogenhettkn) . . .. ..o 20241231 .. ... 5069715
AndelarklassA(antal). . . ............ ... .... 20251231 . ... .. 81352
Andelsvarde klassAinklL.utdelning. . . ....... .. ... . ... . ... ... 16144
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . .................. ... ... .. 16140
AndelarklassB(Antal). . ... ....... ... ... .... 20251231 ...... 233622
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . . .. ........ ... .. ... ... ... 16241
Andelsvarde, klassBexkl.utdelning . .. ......... .. .. ... ... ... 16236

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshoran (). . . . ... 242..... .. (2.29)
TAO) . o oot 242.... ... (229)
BAMD) . ot 5486 . ... .. (53,88)
X1 P 8471... ... (83,75)

Nyckeltal (jamforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... ... V%2 o 60000 (1238)
Sharpekvot*. .. ... ... ... 108....... (1,07)
Tracking ermor (%) . . . oot 0,53
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. ..o oot 0,07
*Nyckeltalen ar beraknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.

Geografisk fordelning Andel (%)
USA 61,1
Japan 5,0
Kina 43
Taiwan 28
Storbritannien 27
Schweiz 25
Kanada 25
Indien 19
Tyskland 18
Sydkorea 17
Frankrike 16
Australien 14
Ovriga 10,5

Avkastning %

90
80
70
60

P N S .
¢ § ¢ &
GG S

N
Portfélj Solactive ISS ESG Global Market Index NTR

Landsfordelning

Australien 1%

Frankrike 2%

. o
Sydkorea 2% SRS

A
\

Tyskland 2%

Indien 2%

Kanada 2%
Schweiz 2%

Storbritannien 3%

Taiwan 3% USA 61%
Kina 4%

Japan 5%

G Y I S S O
§ 8 & &



Ranteforvaltning

var ranteférvaltning bygger pa langsiktig fundamentalanalys med aktiv férvaltning i framst
obligationer. Vi forvaltar statsobligationer och sakerstallda bostadsobligationer men ocksa
foretagsobligationer med hog kreditvardighet. Konsortierna foljer Kammarkollegiets policy for
ansvarsfulla placeringar.

Kammarkollegiet kan dven skraddarsy forvaltningen efter specifika krav fran kunder i form av
diskretionar forvaltning.



Rantekonsortiet

Réntekonsortiet placerar framst i svenska statsobligationer och
sakerstallda bostadsobligationer av hog kreditkvalitet och tilldter
dven en mindre andel foretagsobligationer med lagsta tilldtna
kreditbetyg BBB-. Genom langsiktiga investeringar och 1ag
omsdttningshastighet stravar Rantekonsortiet efter att erbjuda
stabil avkastning och en sédker placering for sina investerare.

Den genomsnittliga durationen ligger i normalfallet mellan tre och

fyra ar vilket innebér en begrénsad rénterisk och 13g volatilitet.

Konsortiet foljer jamforelseindex OMRXBONDALL som

speglar hela marknaden for stats-, Kommuninvest- och
bostadsobligationer. Konsortiet férvaltas aktivt med en strategi
som syftar till att 6vertriffa sitt jimforelseindex. Malet &r att
uppna en riskjusterad avkastning métt som informationskvot som

dverstiger 0,2 mitt dver en rullande 5-arsperiod.

Réantekonsortiet startade ar 1987 och foljer Kammarkollegiets

policy fér ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<«— Lagre risk

Hogre risk —»

1 3 4 5 6 7
Formdgenhet Total
Formogenhet(tkr) ... ... ... .. L 20251231 .. .. 3220208
Férmogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... ... .. ... 3519096
Formagenhet(tkn) . . .. ... 20241231 . . ... 380139
AndelarklassA@ntal). . .. .................. 20251231 .. ..10967449
Andelsvarde, klassAinklLutdelning. . .. ....... .. ... ... ... 11548
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . ........ .. ... ... .. ... 115,02
AndelarklassB(Antal). . .. .................. 20251231 . ...16848880
Andelsvarde, klass Binkl.utdelning. . ... ........ .. .. ... ... ... 115,93
Andelsvarde, klassBexkL utdelning . ... ............. ... ... ... 115,48

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan(%). . . ... ... o 323....... (277)
L I 323....... (277)
BAMOD) . o e 1L79...... (1046)
SAMOD) . o e e 76l.. ... .. (5,96)

Nyckeltal (jamférelseindex)

Standardavvikelse (%)* .. ... ... ..o 220....... (2.29)
Sharpekvot®. ... ... .. 080....... (0,63)
Informationskvot® . . . . . .. ... 0,79
Informationskvot 12: derstal . ......... .. ... 152
Tracking ermor (%) . . . o v e 0,40
Trackingerror12-méanaderstal(%). . . ... ..o oot 0,30
[l Jaa00a0000000060000a00000000000000000000000000 3,70
*Nyckeltalen arberaknade utifran dsavk garsom rullande 5-arstal.
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Forfallostruktur
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Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Sparebanken Vest Boligkreditt 4.09% 280929 71 226993680
SpareBank 1 Naeringskreditt 3.26% 270119 6,5 208729918
Nordea Hypotek 3.5% 291026 #5539 65 207313667
Skandiabanken 2.855% 300204 64 205976028
SpareBank 1 Naeringskreditt 2.605% 280512 64 204164028
Kommuninvest 3% 290312 #2903 55 176702533
Kommuninvest3.25%291112 #2911 55 174769303
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 271201 #3113 52 166989 622
Kommuninvest 0.5% 270615 #2706 46 146918667
Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.25% 270609 #1 46 146146 583

Avkastning %
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Foretagsobligationskonsortiet

Foretagsobligationskonsortiet investerar huvudsakligen i nordiska
foretagsobligationer med bade fast rénta och rérlig ranta, s
kallade FRN-obligationer. Obligationerna har en rating som ar
BBB- eller hogre (investment grade). En mindre del kan vara
investerad med rating BB+/BB. Obligationerna ar emitterade av
storre industri- och fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jamforelseindex ar Solactive SEK NCR Fix Short IG
Corporate Index , vilket representerar marknaden for investment

grade-obligationer i svenska kronor med fast rdnta.

Durationen far inte 6verstiga fyra ar i konsortiet och ligger
vanligtvis mellan tvd och tre dr. Konsortiet forvaltas aktivt med en
strategi som syftar till att vertréffa sitt jamforelseindex. Mdlet &r
att uppna en riskjusterad avkastning matt som informationskvot

som overstiger 0,2 mitt éver en rullande 5-drsperiod.

Foretagsobligationskonsortiet startade dr 2013 och féljer

Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<«— Lagrerisk

Hogre risk —»

1 3 4 5 6 7
Formogenhet Total
Formogenhet(tk) . .. ... ... ... L 20251231 .... 4744053
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . .. ... ... ... ... ....... 4675096
Formogenhettkn) . . .. ..o 20241231 . ... 4021570
AndelarKlassA(@ntal). . ... ................. 20251231 . ... 2555341
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . . ....... .. ... ... ... ... ... 1026
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . . ....... .. ... ... .. .. ... 1021
AndelarklassB(Antal). . ... .......... ... .... 20251231 . ... 2059912
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . .. .. ...... ... .. ... ... ..., 1030
Andelsvarde, klassBexkl.utdelning . .. ......... .. .. ... .. ... .. 1025

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan(%). . ... ... 457 .. ... .. (3,58)
TAFOD) o e oot 457 .. ... .. (3.58)
BEAOD) o e 2038...... (15,67)
SAEOD) . o oo e 1230....... (8,56)

Nyckeltal (jamforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 275. ... ... (257)
Sharpekvot*. . . ... ... 095....... (0,75)
Informationskvot* . . . . ... .. 0,92
Informationskvot12-manaderstal .. ............. ... .. ... ...... 2,26
Tracking ermor (%) . .« v et 0,75
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .ot 0,44
DITEL 000000 000000000000006000000006000600600000000000 292

Heaul m

*Nyckeltalen arberaknade utifran ningarsom de 5-arstal.
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Forfallostruktur
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Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Deutsche Pfandbriefbank 0.728% 260112 20 94598571
Vonovia SE3.308% 280613 18 85578855
LELundbergforetagen 2.948% 301022 18 85219798
Swedavia 4.815% PERP 16 75630278
Bonnier Fastigheter Finans Publ 3.92% 270412 16 74753520
Svensk FastighetsFinansiering FRN 280911 15 70676618
Fastighets Stenvalvet FRN 290927 14 64338697
Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.75% 320609 #1 13 61027657
Sormlands Sparbank FRN 280908 12 57947478
Nibe Industrier 3.865% 300605 12 57758167

Avkastning %
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Foretagsobligationskonsortiet FRN

Foretagsobligationskonsortiet FRN investerar huvudsakligen i
nordiska foretagsobligationer med rorlig rdnta sd kallade FRN-
obligationer och en rating som dr BBB- eller hogre (investment
grade). En mindre del tillats vara investerad i 14gre ratingklass
BB. Obligationerna dr emitterade av storre industri- och
fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jamforelseindex ar Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index, vilket representerar marknaden for investment

grade-obligationer i svenska kronor med rorlig rnta.

Durationen pendlar kring 1,5 manad for konsortiet vilket gor att
ranterisken dr minimal. Konsortiet forvaltas aktivt med en strategi
som syftar till att Svertriffa sitt jimforelseindex. Malet &r att
uppnd en riskjusterad avkastning méatt som informationskvot som

dverstiger 0,2 mitt dver en rullande 5-arsperiod.

Foretagsobligationskonsortiet FRN startade 2017 och féljer
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<«— Lagrerisk

Haogre risk —»

1 3 4 5 6 7
Formogenhet Total
Formogenhet(tk) ... ... ... .. .. L 20251231 . ... . 3186943
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... ... ... 3177334
Formogenhet®kn) . . .. ..o 20241231 . .. .. 2812982
AndelarKlassA(@ntal). . .. .................. 20251231. . ... 2266042
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . .. ....... ... ... .. ... ... 989
Andelsvarde, klassAexklutdelning . . ....... ... ... ... ... .. ... 985
AndelarKlassA(antal). . .. ........ .. ... ..... 20251231 ...... 953504
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . . .. .. ... ... oL 993
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . . .......... ... .. ... ... ... 988

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan (). . ... ... 426 .. ... .. (3,50)
TACQR) . o oot 426. ... ... (3,50)
BEAO0) o o oo 20066 ... ... (16,56)
SAMOD) . o o 1835. .. ... (15,74)

Nyckeltal (jaimforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 185....... (133)
Sharpekvot . . . .. .o 200....... (244)
Informationskvot® . . . . . . ... 0,76
Informationskvot12-manaderstal .. .................. ... ...... 4,68
Tracking ermor (%) « -« o vt 0,61
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .o vt 0,16
ME 00 a00aa00a00060006000600000000006000000000006000 0,14

*Nyckeltalen ar berdknade utifran ménadsavkastningar som rullande 5-arstal.
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Andel  Marknads-

Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Specialfastigheter Sverige FRN 290420 25 79754612
Tryg Forsikring FRN 510512 22 70492 660
Nibe Industrier FRN 300605 21 67022731
Heimstaden Bostad FRN 280218 21 65613253
Arla Foodsamba FRN 270723 18 56684080
Hemso Fastighets FRN 300425 18 55920028
Vonovia SEFRN 280926 17 54489597
Deutsche Pfandbriefbank FRN 260112 17 52312451
Arion Banki HF FRN 271008 16 50722407
Stockholms Kooperativa Bostadsforen FRN 300513 16 50176371

Avkastning %
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Alternativa strategier

Utover det traditionella utbudet av konsortier inom aktier och ranteplaceringar, erbjuder
Kammarkollegiet ett par nischprodukter for att skapa ytterligare mojligheter i forvaltningen.
Dessa vander sig till kunder som kan ha sarskilda preferenser eller soker fler kallor till avkastning.
Fler innehav av olika karaktar diversifierar portfoljen och ger en storre riskspridning. Detta kan ge

en jamnare utveckling 6ver tid och bidra till en battre riskjusterad avkastning.




Stiftelsekonsortiet GIVA

Stiftelsekonsortiet GIVA dr en aktivt férvaltad blandportfdlj
som framfor allt riktar sig till kunder som har behov av hoga
och stabila utdelningar. Mdlet med konsortiet &r att erbjuda

en direktavkastning pa minst 4,5 procent drligen, med
utdelning tre gdnger om aret. Konsortiet bestar av aktier och
foretagsobligationer med hég férvantad utdelning, ddr andelen
foretagsobligationer ska vara minst 20 procent.

Utdelningsbara medel genereras fran aktieutdelningar, aktieldn,
rantekuponger och premier fran utfardade kdpoptioner, som
regelbundet stélls ut pd konsortiets aktieinnehav. Aktieportféljen
innehdller huvudsakligen stora, valkédnda féretag med normalt
hégre direktavkastning och en kompletterande optionsmarknad.
Konsortiet far placera maximalt 15% av portféljen i obligationer i
ratingsegmentet BB+ och BB samtidigt som dtminstone 15% ska

vara investerade i obligationer dar ldgsta godkdnda rating dr BBB-.

Stiftelsekonsortiet GIVA startade ar 2016 och féljer

Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla placeringar.

Andel  Marknads-

Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Volvo B 52 53644303
Atlas CopcoA 49 50535657
SEBA 4,7 48801339
Stadshypotek 4% 290502 #1595 39 40713960
Alfa Laval 35 36680861
ABBLtd 35 36520804
Hemso Fastighets 4.513% 270907 34 35577689
Hexagon 34 35390400
EpirocA 34 34837943
Nykredit Realkredit ADJ 321018 29 30130396
Avkastning %
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Riskmatt (SEK)

<«— Lagre risk Hogre risk —»

1 2 4 5 6 7
Formogenhet Total
Formogenhet®kn) . . .. ... 20251231 .. ... 1087600
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... L. 1032733
Formogenhet(tkr) .. ........ ... .. .. .. 20241231 ... ... 958320
AndelarKlassA@ntal). . .. .................. 20251231 .. .... 854341
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . .. .. ... ... ... . .. 1231
Andelsvarde, klassAexklutdelning . .. ........ ... .. ... . ... 1229
AndelarklassB(Antal). . ... ................. 20251231 . ... .. 29143
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . . ...................... ... 1238
Andelsvarde, klassBexklL.utdelning . ... ... ... .. ... .. ... ... 1236

Avkastning (jamforelseindex)

Sedandretshoran (%6). . . . . .o e 12,98
TAEOD) . o oo 12,98
BEAO0) o oo 46,66
BAN(0) . o vt e 57,41

Nyckeltal (jamforelseindex)
Standardavvikelse 06)* . . . . .. .. 10,12
Sharpekvot*. . . ... 097

*Nyckeltalen ar berdknade utifran ménadsavkastningarsom rullande 5-arstal.
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Fastighetskonsortiet Slottet

Fastighetskonsortiet Slottet investerar i aktier och obligationer

utgivna av svenska fastighetsbolag.

Andelen obligationer speglar den genomsnittliga belaningsgraden
for att pa detta sitt dver tid motsvara avkastningen i en obeldnad
investering i fysiska fastigheter. Konsortiet erbjuder kunder med
litet eller medelstort kapital som har svart att investera direkt i
fastigheter en kostnadseffektiv och likvid mojlighet att exponera
sig mot fastighetsmarknaden.

Fastighetskonsortiet Slottet startade dr 2019 och féljer
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla placeringar.

Andel  Marknads-

Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Fastighets Balder 73 67115552
Sagax 50 46212910
Castellum 37 33614739
Catena 32 29815461
Pandox 2,7 24935302
Wihlborgs Fastigheter 25 22916343
Stenhus Fastigheter | Norden FRN 281215 23 21394075
Stendorren Fastigheter FRN 280930 22 20329118
Klovern FRN 290101 22 20311102
Logistea FRN 280309 22 20239968

Avkastning %
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Riskmatt (SEK)

<«— Lagre risk Hogre risk —»

1 2 3 A 5 6 7

Formogenhet Total
Formogenhet(tk) . .. ... ... ... ... 20251231 . ... .. 924693
Formogenhet foregaendemanad(tkr) . . . ... ... ... ... ... 923096
Formogenhet(tkr) ... ... ... ... L 20241231. ... .. 916176
AndelarKlassA@antal). . .................... 20251231...... 715469
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . .. ....... .. ... ... L. 1251
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . .. ... ... .. .. ... .. ... ... 1245
AndelarklassB(Antal). . ... ................. 20251231 ...... 22914
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . . .. ....... ... ... ... ... ... 1258
Andelsvarde, klassBexklL utdelning . . .. ... ... .. ... ... ... ... 1253

Avkastning (jamforelseindex)

Sedandretshoran (%6). . - . . .ot 1,61
TAEOD) . o oot 1,61
BEAO0) . o 2431
SAN(0) o v e e e e 1747

Nyckeltal (jamforelseindex)
Standardavvikelse 06)* . . . . .. .. 19,25
Sharpekvot*. . . ... 018

*Nyckeltalen &r berdknade utifran manadsavkastningarsom rullande 5-arstal.
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Diskretionar forvaltning

Kammarkollegiets Kapitalforvaltning erbjuder
kostnadseffektiva skraddarsydda forvaltningslésningar
at kunder med specifika behov och stérre kapital i
diskretiondra forvaltningsuppdrag. Detta passar kunder
med storre portféljer da det krévs en viss volym for att
ticka de hogre kostnader som uppstar i en enskild unik

forvaltning och med ett specifikt behov.

Genom ett diskretiondrt uppdrag kan kunden sjdlv
bestaimma och férandra de férvaltningsparameterar

som uppdraget ska f6lja. Detta kan vara en egen policy
for hallbara investeringar eller ett behov av att kundens
tillgdngsportfolj ska spegla dtaganden pd skuldsidan. Den
skrdddarsydda l6sningen ger ocksd kunden méjlighet att
utforma rapportering och riskanalys sd att den foljer de
krav kunden staller. Av det kapital som Kammarkollegiet
forvaltar sd bestar majoriteten av diskretionéra

forvaltningsuppdrag.

Vardepappers-
administration

Vardepappersadministrationen hanterar
administrationen av Kammarkollegiets egna
virdepappersaffirer men kan ocksa erbjuda detta

som en separat tjanst. I uppgifterna ingdr avveckling

av affdrer for aktier, obligationer och andra typer av
finansiella instrument, virdering av vdra konsortier
(NAV), andelsaffarer samt hantering av bolagshandelser.
Kundrapportering, som i manga fall 4r individuellt

anpassad, dr ocksa en central uppgift.

Vi erbjuder tjanster inom

vardepappersadministration
sdkerhetshantering
vardering av tillgangar
andelsadministration

bolagshandelser
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Redovisning

Redovisning erbjuder tjanster inom
ekonomiadministration fér de kunder som har
férvaltningsuppdrag hos oss. Vi hjilper vara
uppdragsgivare med allt ifran 16pande bokféring och
utbetalningar till bokslut och deklarationer. Arbetet sker i
ndra samarbete med kapitalférvaltningens évriga tjdnster
och vi har integrerade system som effektivt kan hantera

redovisning av transaktioner inom kapitalférvaltningen.

Vi erbjuder tjanster inom

utbetalningar av bidrag/stipendier,
leverantorsfakturor och arvoden
|6pande redovisning

skatt och deklarationer
likviditetsplanering

periodisk rapportering

bokslut och kontakt med revisorer

Risk och regelefterlevnad

Kammarkollegiets Risk och regelefterlevnad dar
en oberoende kontrollfunktion som verkar fér
god riskhantering och regelefterlevnad inom

Kammarkollegiets avdelning for kapitalférvaltning.

Avgransning

Kontrollfunktionens uppdrag avgransas till att

framst omfatta kapitalférvaltande verksamhet. Med
kapitalforvaltande verksamhet avses att for annans
rdkning placera kapital efter uppstallda riktlinjer samt
dartill hérande uppgifter. Detta utesluter bokférings- och

redovisningsspecifika regelverk och uppdrag.

Rad och stod

Kontrollfunktionen ar ett stod f6r ledning och anstdllda
inom kapitalférvaltningen. Syftet ar att stddja den forsta
forsvarslinjen i sitt ansvar att bedriva verksamheten med

sund riskhantering och regelefterlevnad.

Kontrollfunktionen &r ocksa ett stéd fér kunder till

kapitalfoérvaltningen enligt sdrskilda 6verenskommelser.



Riskanalys

Kontrollfunktionen arbetar efter en riskbaserad strategi.
Detta innebar att en beddmning av verksamhetens
samtliga risker, inklusive regelefterlevnadsrisker,
genomfors drligen. Beddmningen resulterar i

en riskanalys. Riskanalysen dr ett underlag for

kontrollfunktionens arbete under aret.

Forsta forsvarslinjen

Ledningen och den operativa verksamheten

Med dessa avses affarsverksamheten som genom sitt
ansvarsomrade utgdr den primara riskdgaren - att
hantera risker och att uppratthalla en effektiv intern

styrning och kontroll.

Andra forsvarslinjen

Oberoende funktion som arbetar med riskhantering
och regelefterlevnad

Risk och regelefterlevnad utgor andra forsvarslinjen
och har till uppgift att stddja ledningen i ansvaret att
bedriva en verksamhet med sund riskhantering och god

regelefterlevnad.

Tredje forsvarslinjen

Funktionellt orienterad och utgérs framst av
internrevisionsfunktionen

Internrevisionen arbetar pa styrelsens eller motsvarande
organs uppdrag och granskar forsta och andra linjens
arbete. Den tredje linjens oberoende intygande genom
granskning och tillsyn inkluderar enligt vart synsatt dven

tredjepartsrevision.
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Ansvarsfulla investeringar

Arbetet med ansvarsfulla investeringar dr en integrerad
del inom férvaltningsarbetet hos Kammarkollegiet.

I samtliga konsortier exkluderas bolag som bryter

mot konventioner eller som vi anser agera inom

etiskt problematiska sektorer. For de aktivt férvaltade
konsortierna integreras dven hallbarhetsaspekter i den
fundamentala aktie- och kreditanalysen. Vi stravar efter
att ge en god finansiell avkastning samtidigt som vi

stédjer utvecklingen mot ett hllbart samhalle.

En ansvarsfull investering tar hansyn till bade etiska
och hallbarhetsaspekter i de investeringar som gors. Var
uppfattning dr att en tydlig malsittning att investera
ansvarsfullt ocksd har goda méjligheter att pd sikt gynna

den riskjusterade vdrdeutvecklingen.

Hur arbetet gar till fér vara konsortier &r reglerat i
Kammarkollegiets policy fér ansvarsfulla investeringar.
Denna hittar ni pd var hemsida. Policyn styr
hallbarhetsarbetet i samtliga vara internt férvaltade

konsortier.

Vidare maéter vi drligen konsortiernas avtryck avseende
koldioxidintensitet och ESG-exponering. Berdkningarna
baserar sig pd analyser fran Sustainalytics, en ledande
oberoende leverantor av hallbarhetsdata. For att ge vdra
kunder insyn och underlétta jamforelser publicerar vi

l6pande dessa rapporter pa var hemsida.

Arbetet med ansvarsfulla investeringar kan forenklat
delas upp och analyseras i tva olika delar, negativ

screening och hallbarhetsanalys.

Negativ screening

Negativ screening handlar om att identifiera verksamhet
som inte anses lamplig att investera i. Har skiljer vi

pa normativ screening och etisk screening. Normativ
screening handlar om efterlevnad av internationella
standarder och normer. De bolag som inte lever upp till
dessa exkluderas ur portfoljen. Etisk screening handlar
om att det finns bolag vars verksambhet inte lever upp
till de etiska krav som Kammarkollegiet har satt upp

for att bolag ska vara mojliga att investeras i. Dessa
exkluderas helt fran portféljerna. Skillnaden mellan den
normbaserade och den etiskt baserade screeningen dr

att den normbaserade handlar om mer allméangiltiga



internationella normer, medan den etiska screeningen
handlar om de principer vi sjdlva valjer. Det finns darfor

anledning att sarskilja dessa typer i analysen.

Hallbarhetsanalys

Hallbarhetsanalysen sker med en sd kallad ESG*-analys.
Syftet ar att vi i den aktiva forvaltningen vill prioritera
dgande i de bolag som inom sitt segment har en utvecklad
process vad géller ESG-kriterier och som stravar efter att

vara féredémen. Vi dr vidare forsiktiga med bolag med

Nyckeltal

Avkastning och risk, Aktie- Aktieindex-  Aktieindex- Aktieindex-
rullande 5arsgenomsnitt  konsortiet konsortiet  konsortiet | konsortiet
i arstakt Spiran Sverige Applet Utland
Avkastning 6,91% 9,54% 6,74% 13,06%
Avkastning, jamforelseindex 8,53% 9,49% 10,21% 12,94%
Standardavvikelse 15,57% 15,27% 17,24% 12,38%
Standardavvikelse,

jamférelseindex 16,16% 15,22% 15,29% 12,38%
Forklaringsfaktor (R2) 9%% 99,95% 92% 100%
Tracking error 177% 0,36% 4,97% 0,53%
Informationskvot neg - neg -
Konsistensindex 35% - 52% -
Beta 0,96 1,00 1,08 1,00
Courtage och omsattningshastighet under2023

Courtage, kr™ 1534677 648033 201656 B
Omséttningshastighet™ 0,28 041 0,56 -

“Ejtillampbart

**GIVA och Slottet avser endast aktier
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hog bedémd ESG-risk. Vi kan hdr dven prioritera bolag
som vi tror kan bidra till att minska negativa effekter
pa samhdlle och miljo. Hallbarhetsanalysen &r pa sa vis
en integrerad del i den fundamentala analysen dér varje
bolag analyseras utifran affarsidé, affarsmodell och

finansiell status.

*ESG star fér Environmental, Social and Governance
och betyder miljo, socialt ansvar och styrning

(bolagsstyrning) och dr ett ramverk for ett foretags

hallbarhetsstyrning.
Rante- Foretags- Foretags- Stiftelse-  Fastighets-
konsortiet obligations- obligations- konsortiet konsortiet
konsortiet ~ konsortiet  GIVA Slottet
FRN

1,48% 2,35% 3,43% 9,50% 327%
117% 1,66% 2,97% - B
2,20% 2,75% 1,85% 10,12% 19,25%
2,29% 2,57% 1,33% B B
97% 91% 95% - -
0,40% 0,75% 0,61% B B
079 092 076 B B
63% 77% 63% - -

094 102 143 * -

+ + + 253299 161673

* B * 011 0,28



Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning

Genomsnittlig avkastning per ar berdknat som geometriskt

medelvirde fér manadsvirden.

Betavarde

Visar hur konsortiets avkastning férvantas variera

i forhallande till marknaden och kan bendmnas
marknadsrisk. Marknaden har betavarde 1. Om konsortiet
har ett betavarde dverstigande 1 sa férvantas marknadens
svangningar forstdrkas i portféljen. Beta ligger normalt i
intervallet 0,8-1,2.

Courtage

Fondkommissiondren tar ut en avgift vid kdp och
forsaljning av virdepapper vilket innebar att en 1g
omsittningshastighet i konsortiet bidrar till 1dga

kostnader for férvaltningen.

Forklaringsfaktor (R2)

Kan variera fran o till 1 och anger hur stor del av
konsortiets utveckling som forklaras av marknaden. En
valdiversifierad portf6lj har en forklaringsfaktor nara 1,
vilket betyder att huvuddelen av portf6ljens avkastning
forklaras av marknaden. Ett 1agt forklaringsvarde
indikerar att férvaltarens placeringar inte har foljt
indexplaceringar, vilket medfor att férvaltaren har tagit

en foretagsspecifik risk.

Informationskvot

Ett matt pa férvaltarens skicklighet i férhdllande till
risken. Ju hogre kvot, desto bdttre avkastning har
konsortiet gett. Mdts som dveravkastning i forhallande
till tracking error. Berdknas enligt olika metoder f6r

aktier- och rdantekonsortier.

Konsistensindex

Mater andelen manadsperioder som konsortiets
avkastning varit battre an jamforelseindex. Vardet kan
variera mellan 0 % och 100 %. Ett hogt konsistensindex
innebdr att portfoljens avkastning konsekvent évertraffat

index.
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Omsattningshastighet

Berdknas genom att dividera det minsta vdrdet av
summa kopta eller sdlda virdepapper med periodens
genomsnittliga formdgenhet. DA courtage betalas vid
varje aktieaffar medfér 1dg omsattningshastighet 1dga

kostnader.

Sharpekvot

Ar ett matt pd riskjusterad avkastning och anger en
portfdljs (konsortiets respektive jamforelseindexets)
meravkastning i relation till standardavvikelsen. Den
beraknas som kvoten av portfdljens meravkastning dver

riskfri ranta och portféljens standardavvikelse.

Standardavvikelse

Visar hur mycket konsortiets andelsvarde respektive
jamforelseindexets varde har svangt kring dess mervarde.

Ju hogre standardavvikelse, desto hogre risk.

Tracking error

Beskriver hur konsortiets utveckling i férhallande till
index har varierat historiskt. Mdttet berdknas som
standardavvikelse for 6ver- eller underavkastning
mot jamforelseindex. Ju hdgre vdrde, desto hogre risk i

férhallande till jaimforelseindex.

Fonddelegationen

Fonddelegationen dr ett sarskilt beslutsorgan for
Kammarkollegiets kapitalforvaltning. Delegationen
dr sammansatt av personer med ldng erfarenhet fran
skilda delar av kapitalmarknaden och utgor ett starkt
stdd for kapitalférvaltningen. Delegationen utses av
regeringen och Kammarkollegiets generaldirektor dr
ordférande. Fonddelegationen beslutar om langsiktig
placeringsinriktning, hantering av risker och andra

strategiska fragor.



Fonddelegationen

Ovre raden staende fran vinster

Claes Kjellander, tidigare styrelseordférande i SBAB, Christer Kack, konsult, tidigare ansvarig
ranteférvaltare Skandia och DNB, Catrin Abrahamsson Pohjanen, tidigare VD Akademiinvest AB
Nedre raden sittande fran vinster

Thomas Jellvik, makroanalytiker DNB Markets, Anne Vadasz Nilsson, Kammarkollegiets
generaldirektor, Katarina Staaf, VD AP6

Kapitalforvaltningens ledningsgrupp

Ovre raden stdende fran vinster

Katarina Ahlstedt, avdelningschef, Tony Rosten, chef Verksamhetsstdd och utveckling, Jorgen Carlberg,
chef enheten for Tillgdngsforvaltning

Nedre raden sittande fran vinster

Catarina Rolén, risk manager, Philip Jonsson, chef System och analys
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