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Ytterligare ett oförutsägbart år är till ända. Tiden går fort 

när man har roligt och uppenbarligen även när det är 

oroligt. Året har varit händelserikt med stora svängningar 

där flera års trender brutits. Ränterörelser, inflation, 

tillväxtsiffror och valutafluktuationer är alla viktiga 

ingredienser som påverkar värderingar och avkastning. 

Kryddat med politiska aktiviteter och utspel och en 

fortsatt geopolitisk oro skapas osäkerhet hos företag och 

investerare som behöver positionera sig för framtiden.

Trots detta visade sig 2025 vara ett bra år på 

kapitalmarknaden. Med nytt ledarskap i USA ändrades 

dock den regelbaserade ordningen. Utspel om höga 

tariffer fick stor påverkan på börserna under våren men 

återigen visade sig marknaden motståndskraftig och 

många börser avslutade året på rekordnivåer.

Även på Kammarkollegiet konstaterar vi god avkastning 

för våra förvaltningsprodukter, både i absoluta tal och i 

förhållande till sina respektive jämförelseindex. Längre 

fram i publikationen kan ni läsa mer om våra konsortier 

och hur de presterat under året.

I takt med att marknader växer så ökar det kapital som 

Kammarkollegiet förvaltar. Idag hanterar vi värden runt 

260 miljarder kronor i 400 olika uppdrag. Merparten 

av kapitalet förvaltas diskretionärt i skräddarsydda 

portföljer utifrån kundens behov. Den absoluta 

majoriteten av kunduppdragen placerar sitt kapital i 

våra olika konsortier för att uppnå en god riskspridning. 

Idag erbjuder vi nio olika konsortielösningar inom 

tillgångsslagen obligationer och aktier. Det finns både 

passiva mandat som indexprodukter och för kunder som 

önskar en exponering som ger en hög direktavkastning 

finns ett särskilt stiftelsekonsortium (GIVA).

Vår målsättning är att leverera relevanta och 

kostnadseffektiva förvaltningslösningar till våra kunder. 

Produktutbudet utvärderas kontinuerligt för att fånga 

upp avvikelser men även för att anpassa strategier till nya 

förhållanden. Under 2025 ändrades jämförelseindex för 

aktieindexkonsortiet Sverige och under våren kommer en 

uppdaterad förvaltningsstrategi för Aktieindexkonsortiet 

Äpplet att implementeras. Äpplet är en lika-viktad 

portfölj där innehaven väger lika mycket oavsett storlek 

på börsen. I den nya strategin byter vi till ett bredare 

index för att därmed komma åt mindre bolag. Äpplet 

är ett bra komplement i en förvaltningsportfölj och 

vi bedömer att det idag finns värderingsstöd och att 

tajmingen är god.

Avdelningschefen har ordet



5

Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2025

Trots många risker att hålla ögonen på framöver så finns 

en underliggande ekonomisk styrka i många ekonomier. 

Konsumenten i Sverige kommer att få det bättre och en 

god efterfrågan skapar tillväxt och resultat hos bolagen. 

I skrivande stund har dock osäkerheten i omvärlden 

ökat drastiskt och vi ser en ökad volatilitet i de flesta 

tillgångsslagen. Kapitalförvaltning handlar mycket om 

långsiktighet och att hålla sig till uppsatta strategier. Vill 

ni diskutera risker, portföljstruktur eller något annat är 

ni alltid välkomna att höra av er. 

Slutligen vill jag tacka för förtroendet. Nöjda kunder är 

en förutsättning för att vi kan fortsätta leverera på vårt 

uppdrag. 

Låt oss hoppas på ett bra och tryggt 2025.

/Katarina Ahlstedt
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År 2025 har präglats av Donald Trumps återkomst till 

Vita Huset och den på många sätt aggressiva agenda som 

har rullats ut i rekordtakt av den nya administrationen. I 

april lanserades den nya handelspolitiken med svepande 

tullar mot alla handelspartners. Börser som inför 

beskedet hade backat tydligt vände strax efter uppåt i 

takt med att de annonserade tullsatserna krympte ihop 

och nya avtal skrevs på mer till synes hanterbara nivåer. 

Dollarn som hade fallit kraftigt fortsatte dock att handla 

svagt. USA som har ett stort handelsunderskott med 

omvärlden är beroende av finansiella inflöden för att 

hålla valutakursen stabil. Bara små förändringar kan leda 

till relativt stora skiften.

 

Börser som återhämtade sig snabbt efter vårens 

turbulens har sedan dess fortsatt att handla starkt 

med stora och breda uppgångar. Europeiska börser har 

utvecklats något bättre än de amerikanska men kanske 

allra mest slående är att den japanska börsen var en av 

världens starkaste. Den nya japanska premiärministern 

har lanserat ett tillväxtvänligt program och har samtidigt 

säkrat ett starkt mandat. Den japanska börsen och 

långräntor har stigit kraftigt. I Sverige gick börsen upp 

med mer måttliga 13 procent. 

 

Riksbanken under året som gått fortsatt att sänka räntan 

till 1,75 procent. Längre räntor har samtidigt rört sig 

något högre vilket har lett till en brantare räntekurva. 

Riksbanken signalerade vid årsskiftet oförändrad ränta 

framåt vilket kan indikera att man har nått räntebotten i 

denna räntecykel. 

Konjunkturen ser nu ut att vända i Sverige och 

konsensusprognosen för 2026 är en tillväxt i Sverige 

närmare tre procent vilket är över trend och om det skulle 

infrias kommer vara ett av de starkaste tillväxttalen i 

Europa. Industrikonjunkturen visar tydligare tecken på 

att ha vänt redan och med en expansiv såväl penning- 

som finanspolitik förväntas även konsumtionen komma i 

gång och på det viset driva tillväxt.

 

Med en stark riskaptit på marknaden, expansiv politik 

och en konjunkturuppgång i sikte såg förutsättningarna 

i början av året relativt goda ut för ytterligare ett bra 

år för investerare men att det finns en osäkerhet kring 

en sådan prognos behövde vi inte vänta länge innan vi 

insåg. Den 28 februari invaderade USA och Israel Iran 

och börsutvecklingen har sedan dess varit mer neagativ. 

Investerare kastas nu från en dag till en annan mellan 

hopp om en snabb lösning och förnyad börsuppgång för 

att nästa dag se en mer permanent konflikt som leder 

till högre inflation, högre räntor och fallande börser. En 

diversifierad portfölj och ett kontrollerat risktagande 

är fortsatt rekommendationen för den långsiktige 

investeraren.

Starka börser trots politisk osäkerhet 

Konsortier Avkastning 2025

Räntekonsortiet (RK) 3,23%

Företagsobligationskonsortiet (FOK) 4,57%

Företagsobligationskonsortiet FRN (FOKFRN) 4,26%

Aktiekonsortiet Spiran (AKK) 12,89%

Aktieindexkonsortiet Sverige (AKX) 12,63%

Aktieindexkonsortiet Äpplet (AKXL) 11,80%

Aktieindexkonsortiet Utland (AKU) 2,42%

Stiftelsekonsortiet GIVA (GIVA) 12,98%

Fastighetskonsortiet Slottet (Slottet) -1,61%
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Kammarkollegiet som diskussionspartner

En effektiv och ändamålsenlig förmögenhetsförvaltning 

kräver relevanta mål för avkastning, risknivå, 

tillgångsfördelning och portföljstrategi formulerat 

i en lämplig placeringspolicy och olika relevanta 

styrdokument. Kammarkollegiet har lång erfarenhet 

kring dessa frågor och har vana att arbeta som 

diskussionspartner mot styrelser, kapitalutskott eller 

andra beslutsorgan. Vi kan hjälpa till att upprätta en 

struktur för förmögenhetsförvaltningen, ge förslag 

på rimliga avkastningskrav, utdelningsprinciper, 

placeringspolicy samt utvärdera befintlig eller 

framtida förvaltning. Vi har även lång erfarenhet av 

skuldmatchning i allt från analys till praktisk hantering.

Fördelningen mellan aktier, räntebärande och alternativa 

investeringar samt vilken duration kapitalet har är det 

beslut som på lång sikt kommer vara avgörande för i 

vilken takt kapitalet växer eller hur väl det matchar ett 

skuldåtagande. En hög andel aktier kommer över tid göra 

att kapitalet växer snabbare men måste samtidigt vägas 

mot det faktum att risken för förluster på kort sikt ökar. 

Tillgångsallokeringen kommer också påverka de löpande 

utdelningarna och kan även påverka hur likvid eller 

omsättningsbar portföljen är. Alla dessa variabler beaktas 

när portföljstrukturen bestäms.

Det viktigaste beslutet – den strategiska allokeringen

Förvaltning

 

•	 Diskretionär

	 •	 Passiv

	 •	 Matchning

	 •	 Aktiv

•	 Konsortier

Värdepappers- 
administration
 

•	 NAV och andelsaffärer

Externa uppdrag inom:

•	 Affärsavveckling

•	 Företagshändelser

•	 Säkerhetshantering

•	 Bank- och värde- 
	 pappersavstämning

Rapportering
 

•	 Risk- och avkastning

-	 Analysstöd

-	 Nyckeltal 

-	 Innehav

-	 Index

-	 Limiter

Allokering
 

•	 Skuldmatchning

•	 Taktisk allokering

Redovisning
 

•	 Bokföring

•	 Administration

•	 Bokslut

•	 Deklaration

•	 ÅR

Rådgivning - strategisk allokering med mera

Sammanhållande placeringskommitté/kanslitjänst

Kammarkollegiet Kapitalförvaltnings erbjudande
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Förvaltning

Kammarkollegiet erbjuder en kostnadseffektiv 

kapitalförvaltning både  i konsortieform i 

olika andelsportföljer samt i skräddarsydda 

förvaltningslösningar åt kunder med specifika behov 

och större kapital, så kallad diskretionär förvaltning. En 

diskretionär förvaltning är helt och hållet behovsstyrd 

och kan skötas både med värdepapper och derivat, 

helt styrt av kundens behov och vad som är mest 

kostnadseffektivt. 

Kammarkollegiets aktiva förvaltning kännetecknas 

av en fundamental analys, tydliga uppsatta regler och 

långsiktighet. För de aktiva mandaten sätts målet att nå 

en informationskvot som är 0,2 eller bättre. 

Skuldmatchning

För de kapitalägare som har tydliga åtaganden i 

framtiden kan Kammarkollegiet förvalta en tillgångs- 

eller derivatportfölj för att matcha dessa åtaganden. 

Denna typ av förvaltning kräver oftast ett större belopp 

för att vara kostnadseffektiv. Vi har lång erfarenhet både 

från att strukturera och förvalta denna typ av mandat.

Andelsägarkonsortier och taktisk allokering

För de kapitalägare som har lite mindre kapital erbjuder 

Kammarkollegiet förvaltning i konsortieform. Antingen 

investerar man i ett enskilt konsortium eller kan vi 

hjälpa till att bygga en portfölj som ger en bredare 

exponering till flera tillgångsslag. När den långsiktiga 

allokeringen väl är beslutad behöver portföljen skötas. 

Kammarkollegiet erbjuder en allokeringstjänst där vi 

hjälper kunden med detta. Kundens exponering mot olika 

tillgångsklasser ses över dagligen för att säkerställa en 

optimal fördelning. Till grund för besluten används en 

regelstyrd modell. Modellen är uppbyggd för att med 

ett kontrollerat risktagande säkerställa att vikterna 

ligger inom det beslutade mandatet samt att med 

input från ekonomiska signaler använda rätt nivå på 

riskutnyttjandet.

Över tid har tjänsten kunnat leverera ett mervärde 

till våra allokeringskunder och så blev även fallet för 

2024. Det genomsnittliga allokeringsresultatet ökade 

avkastningen med 0,38 procent för de kunder som har 

tjänsten. Riskutnyttjandet har överlag varit relativt lågt 

under året men en övervikt i aktier under första halvåret 

bidrog till det positiva resultat för helåret.

Avkastnings- och riskanalys

Våra kunder och våra portföljförvaltare vill kunna 

förstå vad som driver avkastning och risk i deras 

portföljer. Vi utvecklar därför kontinuerligt lösningar, 

standardrapporter och skräddarsydda lösningar inom det 

här området.

Avkastningsanalys för individuella portföljer

Vi analyserar avkastning utifrån ”performance 

attribution”. Relativ avkastning mot ett jämförelseindex 

förklaras med hjälp av nedbrytning i nivåer (till exempel 

tillgångsslag, branscher, värdepapper och strategier) för 

olika investeringsbeslut. Strukturen bestäms av kundens 

placeringspolicy och rapporteringsbehov. 

Vår analysmodell för ”fixed income performance 

attribution” (FIPA) är faktorbaserad och används 

både för våra egna räntekonsortier och av större 

diskretionära kunder. Med hjälp av FIPA kan vi bryta 

ner en ränteportföljs avkastning i olika faktorer, såsom 

direktavkastning, räntekurva och kreditspread. Även 

inom det här området har vi möjlighet att anpassa 

analysen efter enskilda kunders beslutsprocesser och 

rapporteringsbehov. 

Nyckeltal för risk och riskjusterad avkastning

Olika standardiserade nyckeltal bidrar till att ge en 

nyanserad bild av en portföljs risk.
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Aktieförvaltning

Vår aktieförvaltning erbjuder både aktiv och passiv förvaltning. Den aktiva förvaltningen sker i 

Aktiekonsortiet Spiran, Fastighetskonsortiet Slottet samt i Stiftelsekonsortiet GIVA. Den passiva i 

våra Aktieindexkonsortier Sverige, Äpplet och Utland. Konsortierna följer Kammarkollegiets policy 

för ansvarsfulla placeringar. 

Kammarkollegiet kan även skräddarsy förvaltningen efter specifika krav från kunder i form av 

diskretionär förvaltning.
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Aktiekonsortiet Spiran är en aktivt förvaltad aktieportfölj med 

fokus på att skapa en högre riskjusterad avkastning över tid än 

sitt jämförelseindex. Konsortiet investerar i aktier noterade på 

Stockholmsbörsen. 

Investeringsfilosofin är att erbjuda en bred marknadsexponering 

samt aktiv positionering inom ramen för tre separata 

delstrategier – en diskretionär delstrategi baserad på fundamental 

bolagsanalys, en systematisk delstrategi med exponering mot 

olika riskpremier samt en systematisk delstrategi med inriktning 

att reducera koldioxidavtryck och hållbarhetsrisker. Hållbarhet 

är en integrerad del av investeringsprocessen i den diskretionära 

delstrategin. 

Jämförelseindex är OMX Stockholm benchmark Cap GI justerat för 

etiska restriktioner. Avkastningsmålet är en informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. Aktiekonsortiet 

Spiran startade år 2012 och följer Kammarkollegiets policy för 

ansvarsfulla investeringar. 

Aktiekonsortiet Spiran

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   6 663 631

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    6 539 919

Förmögenhet (tkr.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2024 12 31.   .    .    .    .   6 239 581

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   338 665

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   9 957

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   9 951

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   328 501

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   10 016

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   10 011

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   12,89.   .    .    .    .    .    ( 12,88 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 12,89.   .    .    .    .    .    ( 12,88 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 41,06.   .    .    .    .    .    ( 42,06 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 39,70.   .    .    .    .    .    ( 50,55 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  15,57.   .    .    .    .    .    ( 16,16 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,46.   .    .    .    .    .    .    ( 0,54 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    -0,91

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,00

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  1,77

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  1,15

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Atlas Copco B 9,3 619 022 735

Volvo B 7,6 506 094 340

Sandvik 5,0 331 890 656

SEB A 4,9 327 768 000

AstraZeneca 4,9 323 414 586

ABB Ltd 4,8 321 524 490

Swedbank A 4,6 306 796 922

Hexagon 4,3 287 787 900

Assa Abloy AB 3,9 257 978 397

Boliden 2,9 195 128 909

Branschfördelning

Avkastning %
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Aktieindexkonsortiet Sverige förvaltas som en indexnära 

aktieportfölj med målet att spegla utvecklingen på 

Stockholmsbörsen. Konsortiets jämförelseindex, SIXPRX, 

består av cirka 300 bolag och ger en bred exponering mot hela 

Stockholmsbörsen, inklusive både stora och små företag. 

Målet är att erbjuda en produkt som presterar i linje med detta 

index, vilket medför en bred aktieavkastning med låg aktiv risk. 

Enligt förvaltningens regler får inget enskilt bolag väga mer än 10 

procent av portföljens totala marknadsvärde, och bolag som väger 

mer än 5 procent får tillsammans inte överstiga 40 procent av 

indexets totala marknadsvärde. 

Aktieindexkonsortiet Sverige startade år 2010 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Aktieindexkonsortiet Sverige 

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   3 862 311

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    3 732 854

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   3 342 896

Andelar Klass  A (antal) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   3 262 252

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   279,94

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   279,79

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    10 468 233

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   281,62

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   281,47

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   12,63.   .    .    .    .    .    ( 11,70 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 12,63.   .    .    .    .    .    ( 11,70 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 42,85.   .    .    .    .    .    ( 41,90 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 57,70.   .    .    .    .    .    ( 57,34 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  15,27.   .    .    .    .    .    ( 15,22 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,64.   .    .    .    .    .    .    ( 0,64 )

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,36

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,74

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Atlas Copco A 7,6 291 580 479

Volvo B 5,6 214 817 778

EQT 4,2 160 355 764

SEB A 3,7 142 282 723

Assa Abloy AB 3,5 135 187 940

Sandvik 3,5 134 620 403

Swedbank A 3,4 129 771 602

LM Ericsson B 2,8 109 049 422

ABB Ltd 2,8 107 643 451

Hexagon 2,6 101 456 678

Branschfördelning
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Aktieindexkonsortiet Äpplet är systematiskt förvaltad 

aktieportfölj, där samtliga aktier allokeras mot lika vikt. Detta 

skiljer sig från traditionella indexprodukter där aktier viktas efter 

sitt marknadsvärde. Jämförelseindexet, OMXS60APGI, är justerat 

för etiska restriktioner.

Konsortiets systematiska strategi innebär att större bolag får en 

lägre vikt medan mindre bolag får en högre vikt jämfört med ett 

marknadsvärdesviktat index. Löpande rebalansering av portföljen 

genomförs, vilket förväntas öka den förväntade avkastningen och 

förbättra den riskjusterade avkastningen över tid. 

Aktieindexkonsortiet Äpplet startade år 2017 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar. Under 

första kvartalet 2026 har Äpplets jämförelseindex breddats 

till SIXPRX som omfattar ett bredare urval av aktier på 

Stockholmsbörsen.

Aktieindexkonsortiet Äpplet 

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   667 041

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    658 370

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .    .   573 975

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   312 436

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 658

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 657

Andelar Klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .    .  89 209

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 668

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 667

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   11,80.   .    .    .    .    .    ( 15,56 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 11,80.   .    .    .    .    .    ( 15,56 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 30,46.   .    .    .    .    .    ( 46,81 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 38,58.   .    .    .    .    .    ( 62,63 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  17,24.   .    .    .    .    .    ( 15,29 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,41.   .    .    .    .    .    .    ( 0,69 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    -0,70

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    -0,92

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  4,97

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  4,10

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Boliden 2,1 13 812 512

EQT 2,0 13 083 339

Sinch 1,9 12 860 058

Swedbank A 1,9 12 673 175

Munters Group 1,9 12 667 139

Hennes & Mauritz B 1,9 12 640 085

SSAB B 1,9 12 556 354

Axfood AB 1,9 12 477 149

Sandvik 1,9 12 468 888

Nibe Industrier 1,9 12 417 809

Branschfördelning
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Aktieindexkonsortiet Utland är en externt förvaltad indexnära 

fond och erbjuder en kostnadseffektiv exponering mot den globala 

aktiemarknaden. 

Målet med konsortiet är att erbjuda avkastning i nivå med 

jämförelseindexet Solactive ISS ESG Screened Paris Aligned 

Global Markets Index NTR. Portföljens tillgångar är likvida och väl 

diversifierade mellan olika länder, branscher och företag.

Konsortiet ger placeraren en marknadsavkastning med låg aktiv 

risk. Konsortiet har öppen valutarisk som kan ytterligare bidra till 

ökad diversifiering i en större portfölj. 

Konsortiet följer EU:s direktiv för klimatvänliga investeringar.

Aktieindexkonsortiet Utland 

Geografisk fördelning Andel (%)

USA 61,1

Japan 5,0

Kina 4,3

Taiwan 2,8

Storbritannien 2,7

Schweiz 2,5

Kanada 2,5

Indien 1,9

Tyskland 1,8

Sydkorea 1,7

Frankrike 1,6

Australien 1,4

Övriga 10,5

Landsfördelning

Avkastning %

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   5 080 506

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    5 148 300

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   5 069 715

Andelar klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .    .  81 352

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   16 144

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   16 140

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   233 622

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   16 241

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   16 236

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   2,42.   .    .    .    .    .    .    ( 2,29 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2,42.   .    .    .    .    .    .    ( 2,29 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 54,86.   .    .    .    .    .    ( 53,88 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 84,71.   .    .    .    .    .    ( 83,75 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  12,38.   .    .    .    .    .    ( 12,38 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   1,08.   .    .    .    .    .    .    ( 1,07 )

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,53

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,07

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

Högre riskLägre risk
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Ränteförvaltning

Vår ränteförvaltning bygger på långsiktig fundamentalanalys med aktiv förvaltning i främst 

obligationer. Vi förvaltar statsobligationer och säkerställda bostadsobligationer men också 

företagsobligationer med hög kreditvärdighet. Konsortierna följer Kammarkollegiets policy för 

ansvarsfulla placeringar. 

Kammarkollegiet kan även skräddarsy förvaltningen efter specifika krav från kunder i form av 

diskretionär förvaltning.
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Räntekonsortiet placerar främst i svenska statsobligationer och 

säkerställda bostadsobligationer av hög kreditkvalitet och tillåter 

även en mindre andel företagsobligationer med lägsta tillåtna 

kreditbetyg BBB-. Genom långsiktiga investeringar och låg 

omsättningshastighet strävar Räntekonsortiet efter att erbjuda 

stabil avkastning och en säker placering för sina investerare.

Den genomsnittliga durationen ligger i normalfallet mellan tre och 

fyra år vilket innebär en begränsad ränterisk och låg volatilitet.

Konsortiet följer jämförelseindex OMRXBONDALL som 

speglar hela marknaden för stats-, Kommuninvest- och 

bostadsobligationer. Konsortiet förvaltas aktivt med en strategi 

som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är att 

uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Räntekonsortiet startade år 1987 och följer Kammarkollegiets 

policy för ansvarsfulla investeringar.

Räntekonsortiet

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    2025-12-31.   .    .    .    .   3 220 208

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    3 519 096

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   3 801 396

Andelar klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    10 967 449

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   115,48

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   115,02

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    16 848 880

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   115,93

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   115,48

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   3,23.   .    .    .    .    .    .    ( 2,77 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 3,23.   .    .    .    .    .    .    ( 2,77 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 11,79.   .    .    .    .    .    ( 10,46 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 7,61.   .    .    .    .    .    .    ( 5,96 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,20.   .    .    .    .    .    .    ( 2,29 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,80.   .    .    .    .    .    .    ( 0,63 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,79

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  1,52

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,40

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,30

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  3,70

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Sparebanken Vest Boligkreditt 4.09% 280929 7,1 226 993 680

SpareBank 1 Naeringskreditt 3.26% 270119 6,5 208 729 918

Nordea Hypotek 3.5% 291026 #5539 6,5 207 313 667

Skandiabanken 2.855% 300204 6,4 205 976 028

SpareBank 1 Naeringskreditt 2.605% 280512 6,4 204 164 028

Kommuninvest 3% 290312 #2903 5,5 176 702 533

Kommuninvest 3.25% 291112 #2911 5,5 174 769 303

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 271201 #3113 5,2 166 989 622

Kommuninvest 0.5% 270615 #2706 4,6 146 918 667

Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.25% 270609 #1 4,6 146 146 583
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2025

Företagsobligationskonsortiet investerar huvudsakligen i nordiska 

företagsobligationer med både fast ränta och rörlig ränta, så 

kallade FRN-obligationer. Obligationerna har en rating som är 

BBB- eller högre (investment grade). En mindre del kan vara 

investerad med rating BB+/BB. Obligationerna är emitterade av 

större industri- och fastighetsbolag, banker och investmentbolag. 

 

Konsortiets jämförelseindex är Solactive SEK NCR Fix Short IG 

Corporate Index , vilket representerar marknaden för investment 

grade-obligationer i svenska kronor med fast ränta.

Durationen får inte överstiga fyra år i konsortiet och ligger 

vanligtvis mellan två och tre år. Konsortiet förvaltas aktivt med en 

strategi som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är 

att uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot 

som överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Företagsobligationskonsortiet startade år 2013 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Företagsobligationskonsortiet 

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   4 744 053    

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    4 675 096    

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   4 021 570    

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .   2 555 341    

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 026    

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 021    

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .   2 059 912    

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 030    

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 025    

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   4,57.   .    .    .    .    .    .    ( 3,58 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 4,57.   .    .    .    .    .    .    ( 3,58 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 20,38.   .    .    .    .    .    ( 15,67 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 12,30.   .    .    .    .    .    .    ( 8,56 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,75.   .    .    .    .    .    .    ( 2,57 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,95.   .    .    .    .    .    .    ( 0,75 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,92

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,26

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,75

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,44

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,92

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Deutsche Pfandbriefbank 0.728% 260112 2,0 94 598 571

Vonovia SE 3.308% 280613 1,8 85 578 855

L E Lundbergforetagen 2.948% 301022 1,8 85 219 798

Swedavia 4.815% PERP 1,6 75 630 278

Bonnier Fastigheter Finans Publ 3.92% 270412 1,6 74 753 520

Svensk FastighetsFinansiering FRN 280911 1,5 70 676 618

Fastighets  Stenvalvet FRN 290927 1,4 64 338 697

Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.75% 320609 #1 1,3 61 027 657

Sormlands Sparbank FRN 280908 1,2 57 947 478

Nibe Industrier 3.865% 300605 1,2 57 758 167
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2025

Företagsobligationskonsortiet FRN investerar huvudsakligen i 

nordiska företagsobligationer med rörlig ränta så kallade FRN-

obligationer och en rating som är BBB- eller högre (investment 

grade). En mindre del tillåts vara investerad i lägre ratingklass 

BB. Obligationerna är emitterade av större industri- och 

fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jämförelseindex är Solactive SEK NCR FRN Short IG 

Corporate Index, vilket representerar marknaden för investment 

grade-obligationer i svenska kronor med rörlig ränta.

Durationen pendlar kring 1,5 månad för konsortiet vilket gör att 

ränterisken är minimal. Konsortiet förvaltas aktivt med en strategi 

som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är att 

uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Företagsobligationskonsortiet FRN startade 2017 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Företagsobligationskonsortiet FRN

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   3 186 943

Förmögenhet föregående månad (tkr).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    3 177 334

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .   2 812 982

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .   2 266 042

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .   989

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   985

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   953 504

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .   993

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   988

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   4,26.   .    .    .    .    .    .    ( 3,50 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 4,26.   .    .    .    .    .    .    ( 3,50 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 20,66.   .    .    .    .    .    ( 16,56 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 18,35.   .    .    .    .    .    ( 15,74 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  1,85.   .    .    .    .    .    .    ( 1,33 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   2,00.   .    .    .    .    .    .    ( 2,44 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,76

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  4,68

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,61

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,16

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,14

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Specialfastigheter Sverige FRN 290420 2,5 79 754 612

Tryg Forsikring FRN 510512 2,2 70 492 660

Nibe Industrier FRN 300605 2,1 67 022 731

Heimstaden Bostad FRN 280218 2,1 65 613 253

Arla Foods amba FRN 270723 1,8 56 684 080

Hemso Fastighets FRN 300425 1,8 55 920 028

Vonovia SE FRN 280926 1,7 54 489 597

Deutsche Pfandbriefbank FRN 260112 1,7 52 312 451

Arion Banki HF FRN 271008 1,6 50 722 407

Stockholms Kooperativa Bostadsforen FRN 300513 1,6 50 176 371
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2025

Alternativa strategier

Utöver det traditionella utbudet av konsortier inom aktier och ränteplaceringar, erbjuder 

Kammarkollegiet ett par nischprodukter för att skapa ytterligare möjligheter i förvaltningen. 

Dessa vänder sig till kunder som kan ha särskilda preferenser eller söker fler källor till avkastning. 

Fler innehav av olika karaktär diversifierar portföljen och ger en större riskspridning. Detta kan ge 

en jämnare utveckling över tid och bidra till en bättre riskjusterad avkastning.
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2025

Stiftelsekonsortiet GIVA är en aktivt förvaltad blandportfölj 

som framför allt riktar sig till kunder som har behov av höga 

och stabila utdelningar. Målet med konsortiet är att erbjuda 

en direktavkastning på minst 4,5 procent årligen, med 

utdelning tre gånger om året. Konsortiet består av aktier och 

företagsobligationer med hög förväntad utdelning, där andelen 

företagsobligationer ska vara minst 20 procent.

Utdelningsbara medel genereras från aktieutdelningar, aktielån, 

räntekuponger och premier från utfärdade köpoptioner, som 

regelbundet ställs ut på konsortiets aktieinnehav. Aktieportföljen 

innehåller huvudsakligen stora, välkända företag med normalt 

högre direktavkastning och en kompletterande optionsmarknad. 

Konsortiet får placera maximalt 15% av portföljen i obligationer i 

ratingsegmentet BB+ och BB samtidigt som åtminstone 15% ska 

vara investerade i obligationer där lägsta godkända rating är BBB-.

Stiftelsekonsortiet GIVA startade år 2016 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla placeringar. 

Stiftelsekonsortiet GIVA 

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   1 087 600

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    1 032 733

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .    .   958 320

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   854 341

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 231

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 229

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .    .  29 143

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 238

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 236

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   12,98

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   12,98

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   46,66

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   57,41

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   10,12

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,97

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Volvo B 5,2 53 644 303

Atlas Copco A 4,9 50 535 657

SEB A 4,7 48 801 339

Stadshypotek 4% 290502 #1595 3,9 40 713 960

Alfa Laval 3,5 36 680 861

ABB Ltd 3,5 36 520 804

Hemso Fastighets 4.513% 270907 3,4 35 577 689

Hexagon 3,4 35 390 400

Epiroc A 3,4 34 837 943

Nykredit Realkredit ADJ 321018 2,9 30 130 396

Avkastning %
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Fastighetskonsortiet Slottet investerar i aktier och obligationer 

utgivna av svenska fastighetsbolag. 

Andelen obligationer speglar den genomsnittliga belåningsgraden 

för att på detta sätt över tid motsvara avkastningen i en obelånad 

investering i fysiska fastigheter. Konsortiet erbjuder kunder med 

litet eller medelstort kapital som har svårt att investera direkt i 

fastigheter en kostnadseffektiv och likvid möjlighet att exponera 

sig mot fastighetsmarknaden.  

Fastighetskonsortiet Slottet startade år 2019 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla placeringar.

Fastighetskonsortiet Slottet 

Avkastning %

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .    .   924 693

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    923 096

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2024 12 31.   .    .    .    .    .   916 176

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .   715 469

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 251

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 245

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .    .    .  22 914

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 258

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 253

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    -1,61

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    -1,61

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   24,31

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   17,47

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   19,25

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,18

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Fastighets  Balder 7,3 67 115 552

Sagax 5,0 46 212 910

Castellum 3,7 33 614 739

Catena 3,2 29 815 461

Pandox 2,7 24 935 302

Wihlborgs Fastigheter 2,5 22 916 343

Stenhus Fastigheter I Norden FRN 281215 2,3 21 394 075

Stendorren Fastigheter FRN 280930 2,2 20 329 118

Klövern FRN 290101 2,2 20 311 102

Logistea FRN 280309 2,2 20 239 968
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Diskretionär förvaltning

Kammarkollegiets Kapitalförvaltning erbjuder 

kostnadseffektiva skräddarsydda förvaltningslösningar 

åt kunder med specifika behov och större kapital i 

diskretionära förvaltningsuppdrag. Detta passar kunder 

med större portföljer då det krävs en viss volym för att 

täcka de högre kostnader som uppstår i en enskild unik 

förvaltning och med ett specifikt behov. 

Genom ett diskretionärt uppdrag kan kunden själv 

bestämma och förändra de förvaltningsparameterar 

som uppdraget ska följa. Detta kan vara en egen policy 

för hållbara investeringar eller ett behov av att kundens 

tillgångsportfölj ska spegla åtaganden på skuldsidan. Den 

skräddarsydda lösningen ger också kunden möjlighet att 

utforma rapportering och riskanalys så att den följer de 

krav kunden ställer. Av det kapital som Kammarkollegiet 

förvaltar så består majoriteten av diskretionära 

förvaltningsuppdrag.

 Värdepappers- 
administration

Värdepappersadministrationen hanterar 

administrationen av Kammarkollegiets egna 

värdepappersaffärer men kan också erbjuda detta 

som en separat tjänst. I uppgifterna ingår avveckling 

av affärer för aktier, obligationer och andra typer av 

finansiella instrument, värdering av våra konsortier 

(NAV), andelsaffärer samt hantering av bolagshändelser. 

Kundrapportering, som i många fall är individuellt 

anpassad, är också en central uppgift.

Redovisning

Redovisning erbjuder tjänster inom 

ekonomiadministration för de kunder som har 

förvaltningsuppdrag hos oss. Vi hjälper våra 

uppdragsgivare med allt ifrån löpande bokföring och 

utbetalningar till bokslut och deklarationer. Arbetet sker i 

nära samarbete med kapitalförvaltningens övriga tjänster 

och vi har integrerade system som effektivt kan hantera 

redovisning av transaktioner inom kapitalförvaltningen.

Risk och regelefterlevnad

Kammarkollegiets Risk och regelefterlevnad är 

en oberoende kontrollfunktion som verkar för 

god riskhantering och regelefterlevnad inom 

Kammarkollegiets avdelning för kapitalförvaltning. 

Avgränsning

Kontrollfunktionens uppdrag avgränsas till att 

främst omfatta kapitalförvaltande verksamhet. Med 

kapitalförvaltande verksamhet avses att för annans 

räkning placera kapital efter uppställda riktlinjer samt 

därtill hörande uppgifter. Detta utesluter bokförings- och 

redovisningsspecifika regelverk och uppdrag. 

Råd och stöd

Kontrollfunktionen är ett stöd för ledning och anställda 

inom kapitalförvaltningen. Syftet är att stödja den första 

försvarslinjen i sitt ansvar att bedriva verksamheten med 

sund riskhantering och regelefterlevnad.

Kontrollfunktionen är också ett stöd för kunder till 

kapitalförvaltningen enligt särskilda överenskommelser. 

Vi erbjuder tjänster inom

•	 värdepappersadministration

•	 säkerhetshantering

•	 värdering av tillgångar

•	 andelsadministration

•	 bolagshändelser

Vi erbjuder tjänster inom

•	 utbetalningar av bidrag/stipendier,  

	 leverantörsfakturor och arvoden

•	 löpande redovisning

•	 skatt och deklarationer

•	 likviditetsplanering

•	 periodisk rapportering

•	 bokslut och kontakt med revisorer
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Riskanalys

Kontrollfunktionen arbetar efter en riskbaserad strategi. 

Detta innebär att en bedömning av verksamhetens 

samtliga risker, inklusive regelefterlevnadsrisker, 

genomförs årligen. Bedömningen resulterar i 

en riskanalys. Riskanalysen är ett underlag för 

kontrollfunktionens arbete under året.

Ansvarsfulla investeringar

Arbetet med ansvarsfulla investeringar är en integrerad 

del inom förvaltningsarbetet hos Kammarkollegiet. 

I samtliga konsortier exkluderas bolag som bryter 

mot konventioner eller som vi anser agera inom 

etiskt problematiska sektorer. För de aktivt förvaltade 

konsortierna integreras även hållbarhetsaspekter i den 

fundamentala aktie- och kreditanalysen. Vi strävar efter 

att ge en god finansiell avkastning samtidigt som vi 

stödjer utvecklingen mot ett hållbart samhälle. 

En ansvarsfull investering tar hänsyn till både etiska 

och hållbarhetsaspekter i de investeringar som görs. Vår 

uppfattning är att en tydlig målsättning att investera 

ansvarsfullt också har goda möjligheter att på sikt gynna 

den riskjusterade värdeutvecklingen.

Hur arbetet går till för våra konsortier är reglerat i 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar. 

Denna hittar ni på vår hemsida. Policyn styr 

hållbarhetsarbetet i samtliga våra internt förvaltade 

konsortier. 

Vidare mäter vi årligen konsortiernas avtryck avseende 

koldioxidintensitet och ESG-exponering. Beräkningarna 

baserar sig på analyser från Sustainalytics, en ledande 

oberoende leverantör av hållbarhetsdata. För att ge våra 

kunder insyn och underlätta jämförelser publicerar vi 

löpande dessa rapporter på vår hemsida.

Arbetet med ansvarsfulla investeringar kan förenklat 

delas upp och analyseras i två olika delar, negativ 

screening och hållbarhetsanalys.

Negativ screening

Negativ screening handlar om att identifiera verksamhet 

som inte anses lämplig att investera i. Här skiljer vi 

på normativ screening och etisk screening. Normativ 

screening handlar om efterlevnad av internationella 

standarder och normer. De bolag som inte lever upp till 

dessa exkluderas ur portföljen. Etisk screening handlar 

om att det finns bolag vars verksamhet inte lever upp 

till de etiska krav som Kammarkollegiet har satt upp 

för att bolag ska vara möjliga att investeras i. Dessa 

exkluderas helt från portföljerna. Skillnaden mellan den 

normbaserade och den etiskt baserade screeningen är 

att den normbaserade handlar om mer allmängiltiga 

Första försvarslinjen

Ledningen och den operativa verksamheten

Med dessa avses affärsverksamheten som genom sitt 

ansvarsområde utgör den primära riskägaren - att 

hantera risker och att upprätthålla en effektiv intern 

styrning och kontroll.

1.

Andra försvarslinjen

Oberoende funktion som arbetar med riskhantering 
och regelefterlevnad

Risk och regelefterlevnad utgör andra försvarslinjen 

och har till uppgift att stödja ledningen i ansvaret att 

bedriva en verksamhet med sund riskhantering och god 

regelefterlevnad.

2.

Tredje försvarslinjen

Funktionellt orienterad och utgörs främst av 
internrevisionsfunktionen

Internrevisionen arbetar på styrelsens eller motsvarande 

organs uppdrag och granskar första och andra linjens 

arbete. Den tredje linjens oberoende intygande genom 

granskning och tillsyn inkluderar enligt vårt synsätt även 

tredjepartsrevision.

3.



23

Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2025

Avkastning och risk, 
rullande 5 års genomsnitt 
i årstakt

Aktie-
konsortiet 
Spiran

Aktieindex- 
konsortiet 
Sverige

Aktieindex-
konsortiet 
Äpplet

Aktieindex-
konsortiet 
Utland

Ränte-
konsortiet

Företags-
obligations-
konsortiet

Företags-
obligations-
konsortiet 
FRN

Stiftelse-
konsortiet 
GIVA

Fastighets- 
konsortiet
Slottet

Avkastning 6,91% 9,54% 6,74% 13,06% 1,48% 2,35% 3,43% 9,50% 3,27%

Avkastning, jämförelseindex 8,53% 9,49% 10,21% 12,94% 1,17% 1,66% 2,97% -* -*

Standardavvikelse 15,57% 15,27% 17,24% 12,38% 2,20% 2,75% 1,85% 10,12% 19,25%

Standardavvikelse, 
jämförelseindex 16,16% 15,22% 15,29% 12,38% 2,29% 2,57% 1,33% -* -*

Förklaringsfaktor (R2) 99% 99,95% 92% 100% 97% 91% 95% -* -*

Tracking error 1,77% 0,36% 4,97% 0,53% 0,40% 0,75% 0,61% -* -*

Informationskvot neg -* neg -* 0,79 0,92 0,76 -* -*

Konsistensindex 35% -* 52% -* 63% 77% 63% -* -*

Beta 0,96 1,00 1,08 1,00 0,94 1,02 1,43 -* -*

Courtage och omsättningshastighet under 2023

Courtage, kr** 1 534 677 648 033 201 656 -* -* -* -* 253 299 161 673

Omsättningshastighet** 0,28 0,41 0,56 -* -* -* -* 0,11 0,28

* Ej tillämpbart

** GIVA och Slottet avser endast aktier

Nyckeltal

internationella normer, medan den etiska screeningen 

handlar om de principer vi själva väljer. Det finns därför 

anledning att särskilja dessa typer i analysen.

Hållbarhetsanalys

Hållbarhetsanalysen sker med en så kallad ESG*-analys. 

Syftet är att vi i den aktiva förvaltningen vill prioritera 

ägande i de bolag som inom sitt segment har en utvecklad 

process vad gäller ESG-kriterier och som strävar efter att 

vara föredömen. Vi är vidare försiktiga med bolag med 

hög bedömd ESG-risk. Vi kan här även prioritera bolag 

som vi tror kan bidra till att minska negativa effekter 

på samhälle och miljö. Hållbarhetsanalysen är på så vis 

en integrerad del i den fundamentala analysen där varje 

bolag analyseras utifrån affärsidé, affärsmodell och 

finansiell status.

*ESG står för Environmental, Social and Governance 

och betyder miljö, socialt ansvar och styrning 

(bolagsstyrning) och är ett ramverk för ett företags 

hållbarhetsstyrning.
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Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning

Genomsnittlig avkastning per år beräknat som geometriskt 

medelvärde för månadsvärden.

Betavärde

Visar hur konsortiets avkastning förväntas variera 

i förhållande till marknaden och kan benämnas 

marknadsrisk. Marknaden har betavärde 1. Om konsortiet 

har ett betavärde överstigande 1 så förväntas marknadens 

svängningar förstärkas i portföljen. Beta ligger normalt i 

intervallet 0,8-1,2.

Courtage

Fondkommissionären tar ut en avgift vid köp och 

försäljning av värdepapper vilket innebär att en låg 

omsättningshastighet i konsortiet bidrar till låga 

kostnader för förvaltningen.

Förklaringsfaktor (R2)

Kan variera från 0 till 1 och anger hur stor del av 

konsortiets utveckling som förklaras av marknaden. En 

väldiversifierad portfölj har en förklaringsfaktor nära 1, 

vilket betyder att huvuddelen av portföljens avkastning 

förklaras av marknaden. Ett lågt förklaringsvärde 

indikerar att förvaltarens placeringar inte har följt 

indexplaceringar, vilket medför att förvaltaren har tagit 

en företagsspecifik risk.

Informationskvot

Ett mått på förvaltarens skicklighet i förhållande till 

risken. Ju högre kvot, desto bättre avkastning har 

konsortiet gett. Mäts som överavkastning i förhållande 

till tracking error. Beräknas enligt olika metoder för 

aktier- och räntekonsortier.

Konsistensindex

Mäter andelen månadsperioder som konsortiets 

avkastning varit bättre än jämförelseindex. Värdet kan 

variera mellan 0 % och 100 %. Ett högt konsistensindex 

innebär att portföljens avkastning konsekvent överträffat 

index.

Omsättningshastighet

Beräknas genom att dividera det minsta värdet av 

summa köpta eller sålda värdepapper med periodens 

genomsnittliga förmögenhet. Då courtage betalas vid 

varje aktieaffär medför låg omsättningshastighet låga 

kostnader.

Sharpekvot

Är ett mått på riskjusterad avkastning och anger en 

portföljs (konsortiets respektive jämförelseindexets) 

meravkastning i relation till standardavvikelsen. Den 

beräknas som kvoten av portföljens meravkastning över 

riskfri ränta och portföljens standardavvikelse.

Standardavvikelse

Visar hur mycket konsortiets andelsvärde respektive 

jämförelseindexets värde har svängt kring dess mervärde. 

Ju högre standardavvikelse, desto högre risk.

Tracking error

Beskriver hur konsortiets utveckling i förhållande till 

index har varierat historiskt. Måttet beräknas som 

standardavvikelse för över- eller underavkastning 

mot jämförelseindex. Ju högre värde, desto högre risk i 

förhållande till jämförelseindex.

Fonddelegationen

Fonddelegationen är ett särskilt beslutsorgan för 

Kammarkollegiets kapitalförvaltning. Delegationen 

är sammansatt av personer med lång erfarenhet från 

skilda delar av kapitalmarknaden och utgör ett starkt 

stöd för kapitalförvaltningen. Delegationen utses av 

regeringen och Kammarkollegiets generaldirektör är 

ordförande. Fonddelegationen beslutar om långsiktig 

placeringsinriktning, hantering av risker och andra 

strategiska frågor. 
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Övre raden stående från vänster

Claes Kjellander, tidigare styrelseordförande i SBAB, Christer Käck, konsult, tidigare ansvarig 

ränteförvaltare Skandia och DNB, Catrin Abrahamsson Pohjanen, tidigare VD Akademiinvest AB

Nedre raden sittande från vänster

Thomas Jellvik, makroanalytiker DNB Markets, Anne Vadasz Nilsson, Kammarkollegiets 

generaldirektör, Katarina Staaf, VD AP6 
 

Övre raden stående från vänster

Katarina Ahlstedt, avdelningschef, Tony Rosten, chef Verksamhetsstöd och utveckling, Jörgen Carlberg, 

chef enheten för Tillgångsförvaltning

Nedre raden sittande från vänster

Catarina Rolén, risk manager, Philip Jonsson, chef System och analys

Fonddelegationen

Kapitalförvaltningens ledningsgrupp
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Kammarkollegiet
Box 2218, 103 15 Stockholm

Besök: Slottsbacken 6 
Telefon: 08 700 08 00

www.kammarkollegiet.se
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