Kapitalférvaltningens
kvartalsrapport Q4 2025

‘ .
B

KAMMARKOLLEGIET

|
\

_ {:
N

=

- _
S
——

|



Box 2218, 1

Besok: Slottsb cR




Innehall

Marknadskommentar Q3 2025 ....ccccveeveerveerveerveenrveesseennnns 4
Foretagsobligationskonsortiet........c.coceevevucverencrucsuencnne. 12
Foretagsobligationskonsortiet FRN........cccccceeueerucrueencnne. 13
RANTEKONSOTTIOL ..vveeveeerreerreeeieerreeiteeereesreeesseessneesseeeneennne 14
Aktiekonsortiet Spiran........c..ceceeueevucrucsininncsnesuesinesuesnens 16
Aktieindexkonsortiet SVErige .....c..ccccvevereruerunencrucsuncncne 17
Aktieindexkonsortiet Utland ..........ccccceevvvivvivcniincniniincncnnes 18
Aktieindexkonsortiet Applet ..........cceeueveerercrererererersenns 19
Stiftelsekonsortiet GIVA .......cccceveeeeieeeeneeninnecieneceeenne 21
Fastighetskonsortiet SIOttet........ccceevureeeeruerursereencnnenne 22
Oversikt avkastning KONSOTLIer ..........evevervevruercsessseneenes 23

(DL T AT 1 I=Y TS 23



Marknadsoversikt Q4 2025:

Borsuppgang trots orolig omvarld

Ar 2025 har férutom krig i sdvél Ukraina som i Gaza préglats av en ny amerikansk hallning mot
omvarlden. Den nya handelspolitiken och oférutsagbarheten har bidragit till att den amerikanska
dollarn har fallit. Bérser som var valdigt volatila under varen i samband med att tullar mot omvarlden
annonserades har sedan dess tagit tillbaka férlorad mark och har noterat nya all time high till stor
del drivet av optimism kring teknikutveckling och artificiell intelligens. | Sverige har saval penning-
som finanspolitik blivit mer expansiva och tecken finns nu att ekonomin faktiskt kommer tillbaka till

halsosam tillvaxt under 2026.

En ny amerikansk politik

Donald Trumps andra mandatperiod inleddes den 20
januari och med en sillan skadad frenesi rullades en
méangd férandringar ut pd i princip alla politikomraden.
Trumps politik brukar beskrivas som transaktionell.
Affarsmannen Trump ser en vinnare och en forlorare i
varje beslut och politiken gar ut pa att USA dér ska vara

vinnaren, America First.

Rent konkret har det betytt en betydligt hardare
immigrationspolitik, en handelspolitik ddar USA
nu beskattar omvarlden med hoga tullar och en
utrikespolitik dar USA tar ett steg tillbaka fran positionen

som den fria varldens sjdlvklara ledare ddr relationen till

tidigare ndra allierade inte ldngre ses som lika sjdlvklar.

Den nya politiken och administrationens varldssyn har
skapat stor oro i omvéarlden men pa finansmarknaderna
har utvecklingen varit god. Under varen 51l bérsen bara
for att i samband med att den nya handelspolitiken
rullades ut snabbt studsa tillbaka och sedan dess har
bérser i USA men dven i omvarlden stigit i princip
oavbrutet. Den amerikanska dollarn som {61l i samband
med varens svaga borser har dock inte dterhdmtat sig
utan ar vid drets slut fortsatt cirka 18 procent svagare mot

den svenska kronan jagmfért med vid arets bérjan.

Avkastning 2025, amenkanska borsen 1 SEK och Stockholmsborsen (streckad linge

visar amerikanska bdrsen i USD)
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Artificiell intelligens

En stor del av den starka borsutvecklingen tillskrivs

de stora amerikanska tech-bolagen som fortsdtter att
gora stora och stigande vinster och som i allt hogre
utstrackning under dret har fokuserat kring den snabba
teknikutrullningen inom artificiell intelligens. Stora
satsningar har gjorts och framfor allt annonserats. Under
slutet av aret har detta till vissa delar borjat ifragasattas.
Kommer de satsningar som har annonserats med
gigantiska datacenters faktiskt kunna vara praktiskt
genomforbara? Varifran kommer den energi som krivs
komma ifran och dr det mojligt att bygga i den takt och

i den skala som kravs? Detta &r ndgra av de fragor som
marknadsaktorer borjar stalla och som kommer behdva

fa svar.

Rantebotten nadd och aterhamtning star for
dorren

Den svenska ekonomin har under dret utvecklats svagt
med 13g tillvixt och en hég arbetslgshet. Riksbanken har
fortsatt att sdnka rantan successivt till 1,75 procent fran
2,50 procent vid arets start. Detta trots att inflationen
under storre delen av dret har legat kring tre snarare &n

malet pa tva procent.

Mot slutet av aret borjar det dock finnas tecken pa
att ekonomin nu till slut dterhamtar sig och for 2026
gor de flesta bedémare prognosen att tillvdxten i
Sverige under 2026 kommer ndrma sig tre procent.
Konsumentfortroendet har stigit och konsumtionen

under fjarde kvartalet ser ut att ha varit relativt stark.

Riksbanken signalerar nu att oférandrad rénta framat &r
det mest troliga scenariot. Marknadsaktorer borjar prisa

viss sannolikhet f6r en rantehdjning mot slutet av 2026.

Expansiv hostbudget

Finansminister Elisabeth Svantesson har presenterat
en budget med inte bara stora satsningar pa forsvar
men dven ekonomiska ldttnader f6r den vanliga svenska
familjen. En tillfalligt sankt matmoms och lagre skatt
kommer forbattra mangas tillvaro ndr vi gar in i valdret
2026. Hushall som sedan pandemin har haft en stram
hallning forvéntas bérja litta pa planboken och pa

det viset hjilpa till att lyfta ekonomin nésta ar. Vissa
tecken finns att det, tillsammans med en expansiv
penningpolitik, nu borjar f3 faste.

Sverige som har en 13g statsskuld i férhdllande till BNP
har goda moéjligheter att kunna bedriva en expansiv
finanspolitik. Men trots Sveriges relativt sett goda
forutsattningar fick vi under tidig host se Sveriges
statsobligationer handla svagt ndr rdntan steg med upp
emot 30 baspunkter jamfért med swaprintan pad en 10-
drig statsobligation och &nnu mer om man jamfsér med
andra obligationer som bostadsobligationer. Den typen
av om-prissattningar pd marknaden l&r bli allt vanligare
med tanke pa de stora lanefinansierade satsningar som
nu gors i stora delar av varlden. Sveriges utgangslage ar
mycket starkt men i flera stora lander ar skuldsdttningen
mycket hogre och kdnsligheten for stigande rantor

féljaktligen ocksa mycket storre.

Ranteskillnad mellan 10-arig statsobligation och swap
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Borser upp och kreditspreadar ihop

Stockholmsbdrsen har under aret stigit med runt 12
procent och kreditspreadar har sjunkit. Rantekurvan har
brantat med ldgre korta rantor samtidigt som langre
rantor under aret har stigit nagot. Kronans forstarkning
har slagit hart pd placeringar i utlandsk valuta nir

avkastningen raknas i svenska kronor.

Kammarkollegiets konsortier har utvecklats val under

2023
Rantekonsortict 45%
Fl}'mais-atlllga[-nnilnnmltlet i :
Faretagsoblipationskonsortiet FRN '?:’ﬁ
Aktiekonsortiet Suean 166%
Aktirindeskensortiel 185%
Aktisindeskonsortiet pplet 112%
Aktisindexkentortiet Utland 189%

Stiftelselonsor tiel GIVA
Fastighetskonsortiet Slotbes

Outlook 2026

Tillvaxten férvantas ta fart under 2026 samtidigt som
savil penning- som finanspolitik dr expansiv. Det bor allt
annat lika skapa goda férutsdttningar for att 2026 blir
annu ett gott ar for investerare men som alltid finns det
gott om saker som kan paverka och som inte idag finns
med fullt ut i marknadens prissattning. Vad det blir vet vi
inte forran i efterhand men vi kan lista ndgra saker som vi

haller ett extra ga pa infor nista ar.

Ukraina. Fredssamtalen pagar alltjamt och dven

om ingenting ar Kklart sa bor det faktum att det
pagér intensiva férhandlingar och da inte minst vad
géller de sdkerhetsgarantier som sannolikt kravs
anda ses som ett hoppfullt tecken. Skulle ndgon

typ av fredsuppgorelse nds skulle det ta bort ett
stort orosmoment och blickarna skulle vandas mot
den ateruppbyggnad av Ukraina som kommer att
kravas. Det skulle innebéra stora projekt och krava

betydande investeringar.

Statsobligationskris. Aven om Sveriges situation
ar komfortabel sa ser det helt annorlunda ut

ien mdngd ldnder. USA, Japan, Italien, och
Storbritannien har alla en statskuld motsvarande
dver 100% av BNP och Frankrike &r inte 1angt

efter med en skuld motsvarande 94% av BNP.

aret med positiva avkastningar savél i absoluta som
relativa termer. Det som inte har hangt med uppat i
samma utstrackning ar Fastighetskonsortiet Slottet

och Aktieindexkonsortiet Utland. Fastighetsbolagen har
fortsatt motvind pa bérsen dar starkare balansrakningar
och lagre rantor inte har fatt genomslag i varderingen
pa borsen. Tillgdngar i utlandsk valuta tappar i varde nar

den svenska kronan starks.

aZ 25 q3 25 a4 25 Utdelningsprognos 2026
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Samtidigt finns det stora investeringsbehov. En
obligationskris i ndgot av dessa lander med stigande

rantor skulle snabbt kunna fa spridningseffekter.

Optimismen kring Al férsvinner. Mycket har skrivits
om detta redan men 4n sa linge har investerares
optimism kring teknikutvecklingen inte mattats av.
Tecken pa att den explosiva tillvixt som forvantas
inte blir av eller pd ndgot sitt mattas kan fa stora
konsekvenser for varderingar och bérskurser.

Givet den koncentration som finns vad galler
marknadsvirde i sektorn skulle en sddan utveckling

kunna f3 stora konsekvenser virlden 6ver.

Europas tillvaxt kommer av sig. De flesta prognoser
pekar pd en konsumtions- och investeringsledd
dterhamtning i Europa precis som man gor i Sverige.
Stora infrastrukturs- och forsvarssatsningar ska

ge skjuts at ekonomin samtidigt som konsumenter
dterigen borjar konsumera. Ett méjligt scenario

dr att Europa fortsatter att underprestera och att
ekonomins bristande dynamik aterigen sitter

prognoserna pa skam.

Vill ni héra mer om vara tankar kring detta och utsikterna
for dret som kommer &r ni varmt vilkomna till var
Outlook 2026 som vi haller hir hos oss pa Slottsbacken

den 5 februari.



Aktiemarknaden Q4 2025:

Stark borsutveckling 2025 trots oro kring tariffer

Stockholmsbérsen noterade en uppgang pa knappt 13 procent 2025 efter ett ar praglat av osakerhet

kopplat till amerikanska tariffer och en betydande forstarkning av den svenska kronan. P3 flera

internationella borser var utvecklingen annu starkare.

Turbulent var och aterhamtning under andra
halvaret

Forsta halvarets borsutveckling bjéd pa en stark
inledning som f6ljdes av vikande bdrser i samband
med oro for hdjda amerikanska tariffer och stora fall
nar Trump-administrationen aviserade den sd kallade

”liberation day” i bérjan av april med nya historiskt héga

tullar mot i stort sett alla handelspartners. Borserna

aterhamtade sig dock under varen och sommaren i

takt med att nya bilaterala handelsavtal forhandlades

fram med inte fullt sd héga tullar som tillkdnnagavs vid

”liberation day”. Under hésten har aktiemarknaderna

fortsatt trenda uppat starkt av férvantningar om att

tillvaxten ska vanda upp 2026 i kombination med relativt

13ga rantenivaer.

Aktiemarknaden | USA, Europa och Sverige under 2025 (lokal valuta)
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Stockholmsbérsens breda index uppgick till 12,8 procent OMXS All-Share
for 2025 vilket kan jamforas med 8,8 procent for 2024. OMXS 30
Islutet av aret lyckades Stockholmsbérsen darmed Carnegie Small Cap
aterhdamta hela nedgdngen fran hogsta noteringen i STOXXE00
februari till botten i samband med ”liberation day”.
S&P 500 Index
MNASDAD Composite
MAGMIFICIENT 7 Index
MIKKEI
C51300

ot 35 5
2023 2024
18,9% 2,8%
17,3% 7,5%
14,7% B,8%
16,5% 8,5%
26,3% 25,00
445%  29,5%
107,0%  67.3%
31,0%  21,3%
-8,9% 16,6%



I ett globalt perspektiv fortsatte det tekniktunga NASDAQ
i USA att leverera en god avkastning under 2025 med

en totalavkastning pd 21 procent. Indexet domineras av
de aktier som gdr under bendmningen The Magnificent
Seven — det vill sdga aktierna Alphabet, Amazon, Apple,
Meta, Microsoft, Nvidia och Tesla — som sammantaget
avkastade 25 procent med Alphabet i titen pa 66

procent for dret. Férvintningarna om en stark langsiktig
vinsttillvaxt relaterat till Al har fortsatt vara ett draglok
for flera teknikaktier under det gangna aret men har i allt
storre utstrackning borjat ifragasattas. Fér indexet S&P
500 stannade drets uppgang inklusive utdelningar pa
knappt 18 procent.

Det breda europeiska indexet STOXX Europe 600
utvecklades dven det starkt och genererade en
totalavkastning pa 21 procent under dret. Den spanska
borsen var bast i Europa med en totalavkastning som
uppgick till 54 procent drivet av stark utveckling for
bankaktier. Bland de asiatiska borserna avkastade
japanska NIKKEI 29 procent inklusive utdelningar 6ver
aret samtidigt som kinesiska CSI 300 presterade 21
procent.

Bank och gruvrelaterade aktier i topp 2025

Bland sektorer pa Stockholmsbdrsen noterade Finans
bast totalavkastning under 2025 (+26 procent) f6ljt av
Ravaror (+21 procent). Den starka utvecklingen inom
Finans f6ljde en europeisk uppvdrdering av bankaktier
och trots sjunkande rantenetton i takt med ldgre rantor
har bankerna levererat en god avkastning pa eget kapital
i kombination med hég direktavkastning. Inom Ravaror
var det framst gruvaktier som Boliden och Lundin

2023
Aktiekonsortiet Spiran 16,6%
Aktieindexkonsartiet 18.5%
Aktieindexkonsortiet Applet 11,2%

Aktieindexkonsortiet Utland

stiftelsekonsortiet GIVA
Fastighetskonsortiet Slottet

Utsikter for 2026

Férvantningarna pa 2026 &r att tillvixten ska vanda upp
2026. For de storre bolag som rapporterar en meningsfull
orderingdng i samband med kvartalsrapporter syntes

en marginell uppgang i 2025 Q3 jamfort med Q2 vilket
kan indikera att tillvixten dr pd vag att vanda upp.
Dessutom har vi ett makroklimat och ett uppddamt
investeringsbehov i flera sektorer som kan ge stod for

en battre konjunktur. Samtidigt finns det en del risker
som kan sétta kippar i hjulen fér en dterhdmtning. For
de svenska exportbolagen kommer nuvarande niva pa

2024
7.2%
7.0%
50%

189%  274%

\;{i

11,6%

3.4%

Mining med stor exponering mot koppar och ett hogt
kopparpris som lag bakom sektorns uppgang. Fastigheter
har varit drets simsta sektor och tappade 9 procent trots
sjunkande rintor. Aven smabolagsindex har haft en

svag utveckling under 2025 vilket delvis forklaras av att
fastigheter utgor en stor del av indexet.

Kammarkollegiets aktiekonsortier

Kammarkollegiets aktiekonsortie Spiran har genererat
en totalavkastning pd 12,9 procent under 2025

vilket &r i niva med sitt jamférelseindex (Stockholm
benchmark, SBX). Storsta positiva bidragsgivare relativt
jamforelseindex var 6vervikterna i Boliden, Sandvik och
Swedbank och storsta negativa bidragsgivare har varit
undervikterna i Tele2, SSAB och Telia. Det likaviktade
aktiekonsortiet Applet avkastade 11,8 procent under 2025.

Det globala aktieindexkonsortiet Utland har avkastat 2,1
procent 2025 vilket ar betydligt ldgre dn utvecklingen
ilokala valutor pa flera av de stora utldndska
marknaderna. Orsaken till det dr att utldndska aktier
tappar i varde nar den svenska kronan starks.

Stiftelsekonsortiet GIVA som utgors av bade aktier

och krediter (normalt 70 procent aktier), uppnadde en
totalavkastning pd 13,0 procent. Utdelningen i GIVA
uppgick till 5,2 procent vilket kan jamfoéras med malet
att dela ut 4,5 procent. Stérsta positiva bidragsgivare var
Ericsson, Nordea och ABB medan de storsta negativa var
Vitrolife, Nyfosa och Thule.

For fastighetskonsortiet Slottet har 2025 varit mer
utmanande och avkastningen for heldret uppgick till
-1,6 procent vilket var 0,3 procentenheter ldgre dn sitt
jamfdrelseindex.

o425
7.9%
7.3%
7.3%
2,1%

5.0%
13%

svenska kronan gentemot framfor allt USD men dven
EUR, att ha en fortsatt negativ valutaeffekt pa tillvéxten
under forsta kvartalet 2026 som sedan avtar betydligt
under resten av dret. Sannolikt har vi d&nnu inte heller sett
de fulla effekterna av vad de hdjda amerikanska tarifferna
kommer att ha pa tillvixten i férsiljningen till USA.

Ndr det géller bolag som framfdr allt &r exponerad mot
den svenska konsumenten, ser 2026 ut att kunna bli ett
bra ar (vilket vi dven férvantade oss i bérjan av 2025).
Réntenivaerna &r pa en klart lagre niva och till det
kommer sankning av bade inkomstskatt och matmorms.



Rante- och kreditmarknaden Q4 2025:

God avkastning under ett lugnt ar

Utvecklingen pa den svenska obligationsmarknaden har under 2025 varit lugn. Riksbanken har
sankt rantan vilket har fatt rdntekurvan att branta med lagre korta rantor. Langre rantor har
stigit marginellt under aret. Ett 6kat utbud av statsobligationer har fatt statsobligationsrantor att
stiga. samtidigt som kreditspreadar har fortsatt att krympa successivt under aret. Den turbulens
som uppstod i april i samband med Trumps tullutspel blev relativt kortvarig. Sarskilt stark har
utvecklingen varit for fastighetsbolag med lite lagre kreditrating vars obligationer har kunnat

emitteras till tydligt lagre rantor an tidigare.

En brantare rantekurva

Riksbanken har under aret sankt rantan i tre steg till
1,75 procent. Mycket talar nu fér att réntebotten dr nadd
och att en successivt battre konjunktur kommer betyda
att nasta steg kommer att vara att hoja rantan. Fragan
dr bara ndr detta kommer. Marknadens prissattning

indikerar idag en forsta héjning i slutet av 2026.

Sankningarna av styrrantan har fatt rantekurvan att
branta trots en relativt oférandrad utveckling for langre

rantor.

Expansiv budget far statsobligationer att
handla svagt

Aven om utvecklingen fér lingre rantor under aret har
varit lugn med bara marginellt hégre rantor sa géller det
inte statsobligationsrantor som under tidig host steg
med uppemot 50 baspunkter jamfort med swaprantan.
Den relativt svaga utvecklingen forklaras av den stora
omsvangning i utbud och efterfragan som svensk
stasobligationsmarknad har gdtt igenom. Riksbanken
som tidigare var en mycket stor kdpare av svenska stats-
och andra obligationer har gradvis svangt om och dr nu
en successiv sdljare av sin stora portfolj. Samtidigt har
den svenska finanspolitiken riktats om mot ett balansmal
fran att tidigare ha ett éverskottsmal och den senaste
budgeten ar tydligt expansiv med stora ofinansierade
skattesankningar och inte minst stora annonserade
ofinansierade investeringar inom forsvarssektorn.

Ofinansierade investeringar och skattesdnkningar

betyder att statens budget gar med underskott vilket

betyder att utbudet av statsobligationer kommer att 6ka .

Kreditmarknaden fortsatt stark

Utvecklingen pa kreditmarknaden har under 2025 varit
stabil med en god efterfrdgan i de flesta emissioner.
Utvecklingen under 2025 varit stark med krympande
spreadar dven om de totala emitterade volymerna inte
riktigt har natt upp till de volymer som uppmaéttes under

forra aret.

Vi kan ocksa konstatera att utlandska investerares

aptit for svenska fastighetsbolag nu verkar ha atervant.
Flera av de bolag som under 2021 emitterade betydande
volymer i euromarknaden har under aret nu aterviant med
flera starka emissioner. Som exempel kan ndmnas Balder
som under dret har emitterat éver en miljard euro till
successivt ldgre kreditspreadar. Den senaste 500 miljoner
euro i en 7,5-arig obligation som emitterades med en
spread 6ver swap pa 160 baspunkter. Aven Heimstaden
Bostad har emitterat stora volymer till successivt lagre
kreditspreadar med den senaste emissionen i september
och &ven dér 500 miljoner euro i en 5,5-4arig obligation
med en spread pa 160 baspunkter éver swaprantan.

De vdrsta sviterna av den kraftiga inflations- och
ranteuppgangen verkar nu kreditmarknaden ha tagit sig
igenom dven om aktiemarknaden dr fortsatt skeptisk till

fastighetssektorn.
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Kammarkollegiets rantekonsortier

Med en stark marknad i ryggen har Kammarkollegiets
obligationskonsortier haft en god utveckling under
aret. Rdntekonsortiet som investerar framst i bostads-
och statsobligationer har utvecklats vl till 1ag risk.

Statsobligationers svaga utveckling undveks till stor del

2033 il
Rantekonsortiet 4.5% 6%
Foretagsobligationskonsortiel [ aswT sax
Faretagioblipationskorsortict FRN . Ta%

Utsikter for 2026

2025 slutar dret med ur ett historiskt perspektiv 1dga
kreditspreadar och med en centralbank som férmodas
ha sankt klart. Det gor att potentialen for lagre
kortrantor och tightare spreadar far betecknas som
relativt begransad. Samtidigt ser konjunkturutsikterna
ut som de gjorde for ett dr sedan - forhallandevis ljusa

och med det féljer att bolagens betalningsférmaga bor

¥TD 2025
3%
A.6%
4.3%

gl 25
m5%
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da konsortiet fram till fjarde kvartalet hade en tydlig
undervikt i dessa. De bagge kreditkonsortierna har haft
en likartad utveckling med en ndgot battre utveckling
for Foretagsobligationskonsortiet som investerar i
obligationer med fast rdnta. Samtliga konsortier har

overtraffat sina jamforelseindex aven under 2025.

Utdelningsprognos 2026
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fortsitta i samma spar som under 2025. Givet detta
torde totalavkastningen f6r 2026 rymmas i intervallet
3-4,5% for bade Foretagsobligationskonsortiet

och Foretagsobligationskonsortiet FRN. P4
marginalen ser potentialen nagot battre ut for
Foretagsobligationskonsortiet. Fér Rantekonsortiet ar
férvantad totalavkastning ca 0,5% lagre jamfort med

féretagsobligationskonsortierna.



Ranteforvaltning

var ranteférvaltning bygger pa langsiktig fundamentalanalys med aktiv férvaltning i framst
obligationer. Vi forvaltar statsobligationer och sakerstallda bostadsobligationer men ocksa
foretagsobligationer med hog kreditvardighet. Konsortierna foljer Kammarkollegiets policy for
ansvarsfulla placeringar.

Kammarkollegiet kan dven skraddarsy forvaltningen efter specifika krav fran kunder i form av
diskretionar forvaltning.




Foretagsobligationskonsortiet

Foretagsobligationskonsortiet investerar huvudsakligen i nordiska
foretagsobligationer med bade fast rénta och rérlig ranta, s
kallade FRN-obligationer. Obligationerna har en rating som ar
BBB- eller hogre (investment grade). En mindre del kan vara
investerad med rating BB+/BB. Obligationerna ar emitterade av
storre industri- och fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jamforelseindex ar Solactive SEK NCR Fix Short IG
Corporate Index , vilket representerar marknaden for investment

grade-obligationer i svenska kronor med fast rdnta.

Durationen far inte 6verstiga fyra ar i konsortiet och ligger
vanligtvis mellan tvd och tre dr. Konsortiet forvaltas aktivt med en
strategi som syftar till att vertréffa sitt jamforelseindex. Mdlet &r
att uppna en riskjusterad avkastning matt som informationskvot

som overstiger 0,2 mitt éver en rullande 5-drsperiod.

Foretagsobligationskonsortiet startade dr 2013 och féljer

Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<«— Lagrerisk

Hogre risk —»

1 3 4 5 6 7
Formogenhet Total
Formogenhet(tk) . .. ... ... ... L 20251231 .... 4744053
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . .. ... ... ... ... ....... 4675096
Formogenhettkn) . . .. ..o 20241231 . ... 4021570
AndelarKlassA(@ntal). . ... ................. 20251231 . ... 2555341
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . . ....... .. ... ... ... ... ... 1026
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . . ....... .. ... ... .. .. ... 1021
AndelarklassB(Antal). . ... .......... ... .... 20251231 . ... 2059912
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . .. .. ...... ... .. ... ... ..., 1030
Andelsvarde, klassBexkl.utdelning . .. ......... .. .. ... .. ... .. 1025

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan(%). . ... ... 457 .. ... .. (3,58)
TAFOD) o e oot 457 .. ... .. (3.58)
BEAOD) o e 2038...... (15,67)
SAEOD) . o oo e 1230....... (8,56)

Nyckeltal (jamforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 275. ... ... (257)
Sharpekvot*. . . ... ... 095....... (0,75)
Informationskvot* . . . . ... .. 0,92
Informationskvot12-manaderstal .. ............. ... .. ... ...... 2,26
Tracking ermor (%) . .« v et 0,75
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .ot 0,44
DITEL 000000 000000000000006000000006000600600000000000 292

Heaul m

*Nyckeltalen arberaknade utifran ningarsom de 5-arstal.
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Forfallostruktur
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o-1r =38 353 5-7 4 7-10 & 10+ &
Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Deutsche Pfandbriefbank 0.728% 260112 20 94598571
Vonovia SE3.308% 280613 18 85578855
LELundbergforetagen 2.948% 301022 18 85219798
Swedavia 4.815% PERP 16 75630278
Bonnier Fastigheter Finans Publ 3.92% 270412 16 74753520
Svensk FastighetsFinansiering FRN 280911 15 70676618
Fastighets Stenvalvet FRN 290927 14 64338697
Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.75% 320609 #1 13 61027657
Sormlands Sparbank FRN 280908 12 57947478
Nibe Industrier 3.865% 300605 12 57758167

Avkastning
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Foretagsobligationskonsortiet FRN

Foretagsobligationskonsortiet FRN investerar huvudsakligen i
nordiska foretagsobligationer med rorlig rdnta sd kallade FRN-
obligationer och en rating som dr BBB- eller hogre (investment
grade). En mindre del tillats vara investerad i 14gre ratingklass
BB. Obligationerna dr emitterade av storre industri- och
fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jamforelseindex ar Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index, vilket representerar marknaden for investment

grade-obligationer i svenska kronor med rorlig rnta.

Durationen pendlar kring 1,5 manad for konsortiet vilket gor att
ranterisken dr minimal. Konsortiet forvaltas aktivt med en strategi
som syftar till att Svertriffa sitt jimforelseindex. Malet &r att
uppnd en riskjusterad avkastning méatt som informationskvot som

dverstiger 0,2 mitt dver en rullande 5-arsperiod.

Foretagsobligationskonsortiet FRN startade 2017 och féljer
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<«— Lagrerisk

Haogre risk —»

1 31|45 6 || 7
Formogenhet Total
Formogenhet(tk) ... ... ... .. .. L 20251231 . ... . 3186943
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... ... ... 3177334
Formogenhet®kn) . . .. ..o 20241231 . .. .. 2812982
AndelarKlassA(@ntal). . .. .................. 20251231. . ... 2266042
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . .. ....... ... ... .. ... ... 989
Andelsvarde, klassAexklutdelning . . ....... ... ... ... ... .. ... 985
AndelarKlassA(antal). . .. ........ .. ... ..... 20251231 ...... 953504
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . . .. .. ... ... oL 993
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . . .......... ... .. ... ... ... 988

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan (). . ... ... 426 .. ... .. (3,50)
TACQR) . o oot 426. ... ... (3,50)
BEAO0) o o oo 20066 ... ... (16,56)
SAMOD) . o o 1835. .. ... (15,74)

Nyckeltal (jaimforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 185....... (133)
Sharpekvot . . . .. .o 200....... (244)
Informationskvot® . . . . . . ... 0,76
Informationskvot12-manaderstal .. .................. ... ...... 4,68
Tracking ermor (%) « -« o vt 0,61
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .o vt 0,16
ME 00 a00aa00a00060006000600000000006000000000006000 0,14

*Nyckeltalen ar berdknade utifran ménadsavkastningar som rullande 5-arstal.
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o-13r 1-38r 3-538r 5-7ér
Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Specialfastigheter Sverige FRN 290420 25 79754612
Tryg Forsikring FRN 510512 22 70492 660
Nibe Industrier FRN 300605 21 67022731
Heimstaden Bostad FRN 280218 21 65613253
Arla Foodsamba FRN 270723 18 56684080
Hemso Fastighets FRN 300425 18 55920028
Vonovia SEFRN 280926 17 54489597
Deutsche Pfandbriefbank FRN 260112 17 52312451
Arion Banki HF FRN 271008 16 50722407
Stockholms Kooperativa Bostadsforen FRN 300513 16 50176371

Avkastning
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Rantekonsortiet

Réntekonsortiet placerar framst i svenska statsobligationer och Forfallostruktur
sakerstallda bostadsobligationer av hgg kreditkvalitet och tilldter

dven en mindre andel foretagsobligationer med lagsta tilldtna 1600000 000 ke

1400 000 000 kr

kreditbetyg BBB-. Genom langsiktiga investeringar och 13g

omsattningshastighet stravar Rantekonsortiet efter att erbjuda 1200000 000kt

1000 000 000 kr

stabil avkastning och en séker placering for sina investerare.

800 000 000 kr

Den genomsnittliga durationen ligger i normalfallet mellan tre och 600 000 000 kr
fyra ar vilket innebér en begréansad rénterisk och 13g volatilitet. 400 000 000 kr
200 000 000 kr
Konsortiet foljer jamforelseindex OMRXBONDALL som okr O— o - . ! ‘E
speglar hela marknaden for stats-, Kommuninvest- och B o o o 7M B
bostadsobligationer. Konsortiet férvaltas aktivt med en strategi
som syftar till att §vertréffa sitt jimforelseindex. Malet &r att Andel  Marknads-
uppna en riskjusterad avkastning métt som informationskvot som Stérsta enskilda innehav (%) vérde (kr)
dverstiger 0,2 mitt dver en rullande 5-arsperiod. Sparebanken Vest Boligkreditt 4.09% 280929 71 226993680
SpareBank 1 Naeringskreditt 3.26%270119 65 208729918
Réantekonsortiet startade ar 1987 och foljer Kammarkollegiets
policy fér ansvarsfulla investeringar. Nordea Hypotek 3.5% 291026 #5539 65 207313667
Skandiabanken 2.855% 300204 64 205976028
SpareBank 1 Naeringskreditt 2.605% 280512 64 204164028
Kommuninvest 3%290312 #2903 55 176702533
Riskmadtt (SEK) Kommuninvest 325%291112 #2911 55 174769303
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 271201 #3113 52 166 989 622
+— Ldgrerisk Hogre risk —» Kommuninvest 0.5% 270615 #2706 46 146918667
1 3 4 5 6 7 Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.25% 270609 #1 4,6 146146 583
Formdgenhet Total Avkastning
Formogenhet(tkr) ... ... ... ... L L 202512-31. . ... 3220208 o
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... ... ... ... 3519096
Formagenhet(tkn) . . .. ... 20241231 . . ... 380139 ’
AndelarklassA@ntal). . .. .................. 20251231 . ...10967449 ¢
Andelsvarde, klassAinklL utdelning. . .. ....... ... ... L. 11548 4
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . ........ .. ... ... .. . .. ... 115,02 2
AndelarklassB(Antal). . .. .................. 20251231 . ...16848880 °
Andelsvarde, klass Binkl.utdelning. . .. . ........ .. .. ... ... ... 115,93 5
Andelsvarde, klassBexklLutdelning . .. ....... ... .. ... ...... 11548
-4
Avkastning (jamforelseindex) N N S S S SRR S
X » P R I U R SRR R I e
Sedanaretshorjan(%). . . ... ... 323....... (277) orcey O sond Al nden
L I 323....... (277)
EE 1 P 1179, ... .. (10,46)
L 761....... (5.96) Kreditrating Ingen rating
ot (st 5o
yckeltal (jamforelseindex) A 3
Standardavvikelse (%)* .. ... ... ..o 220....... (2.29) A+
Sharpekvot™. ... ... .. 080....... (0,63) o
Informationskvot® . . . . . .. ... 0,79
Informationskvot12-manaderstal . ................ ... ... ...... 152
Tracking rmor (%) . . . o v 0,40
Trackingerror12-ménaderstal (%). . . . .. ..o oot 0,30
[l Ja000a00a0000060000000000000000000600060060005000 3,70
o
*Nyckeltalen arberaknade utifran k garsom rullande 5-arstal.
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Aktieforvaltning

var aktieforvaltning erbjuder bade aktiv och passiv férvaltning. Den aktiva forvaltningen sker i
Aktiekonsortiet Spiran, Fastighetskonsortiet Slottet samt i Stiftelsekonsortiet GIVA. Den passiva i
vara Aktieindexkonsortier Sverige, Applet och Utland. Konsortierna foljer Kammarkollegiets policy

for ansvarsfulla placeringar.

Kammarkollegiet kan dven skraddarsy forvaltningen efter specifika krav fran kunder i form av
diskretionar forvaltning.



Aktiekonsortiet Spiran

Aktiekonsortiet Spiran dr en aktivt férvaltad aktieportfolj med
fokus pd att skapa en hogre riskjusterad avkastning 6ver tid d4n
sitt jamforelseindex. Konsortiet investerar i aktier noterade pa

Stockholmsbdrsen.

Investeringsfilosofin ar att erbjuda en bred marknadsexponering
samt aktiv positionering inom ramen for tre separata

delstrategier — en diskretionir delstrategi baserad pa fundamental
bolagsanalys, en systematisk delstrategi med exponering mot
olika riskpremier samt en systematisk delstrategi med inriktning
att reducera koldioxidavtryck och hallbarhetsrisker. Hallbarhet

dr en integrerad del av investeringsprocessen i den diskretiondra
delstrategin.

Jamforelseindex ar OMX Stockholm benchmark Cap GI justerat for
etiska restriktioner. Avkastningsmalet &r en informationskvot som
6verstiger 0,2 métt ver en rullande 5-arsperiod. Aktiekonsortiet
Spiran startade ar 2012 och féljer Kammarkollegiets policy fér

ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<— Lagrerisk

Hogre risk —»

1|23 M| 5 1| 6|7

Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) . ......... ... .. ... .. 20251231 ... .. 6663631
Formogenhet foregaende manad (tkr) . . ... ... ... ... ... 6539919
Formogenhet(tkr. . .. ... ... ... ... 20241231 .. ... 6239581
AndelarKlassA@ntal). . ... ................. 20251231 . ... .. 338665
Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . . .. ... ... ... o oL 9957
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . ... ... ... ... ... .. ... 9951
AndelarklassB(Antal). . ... ....... ... ... .... 20251231 ...... 328501
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . .. .. ....... .. .. ... ... ... 10016
Andelsvarde, klassBexklutdelning . .. ......... .. .. ... ... ... 10011
Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan(%). . ... ... 1289...... (12,88)
TAN0) . oot 1289...... (12.88)
BEAO0) o e 4106 . .. ... (42,06)
SAEOD) . o o 3970...... (50555)
Nyckeltal (jimforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 1557 . ..... (16,16)
Sharpekvot*. .. ... ... ... 046....... (0,54)
Informationskvot* . . . . . ... -0,91
Informationskvot12-manaderstal .. ............. ... .. ... ...... 0,00
Tracking ermor (%0)* . .« « v vt 1,77
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .o o vt 115
*Nyckeltalen ar beraknade utifran manadsavkastningarsom S-arstal.

Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Atlas Copco B 93 619022735
Volvo B 76 506094340
Sandvik 50 331890656
SEBA 49 327768000
AstraZeneca 49 323414586
ABBLtd 48 321524490
Swedbank A 4,6 306796922
Hexagon 43 287787900
AssaAbloyAB 39 257978397
Boliden 29 195128909

Avkastning
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Aktieindexkonsortiet Sverige

Andel  Marknads-

Aktieindexkonsortiet Sverige forvaltas som en indexndra Stdrsta enskilda innehav (%) varde (kr)
aktieportf6lj med malet att spegla utvecklingen pa Atlas CopcoA 76 291580479
Stockholmsbdrsen. Konsortiets jamforelseindex, SIXPRX,
bestar av cirka 300 bolag och ger en bred exponering mot hela VolvoB 26 214817778
Stockholmsbdérsen, inklusive bade stora och sma foretag. £QT 42 160355764
N . SEBA 37 142282723
Malet dr att erbjuda en produkt som presterar i linje med detta
index, vilket medfor en bred aktieavkastning med 13g aktiv risk. Assa Abloy AB 35 135187940
Enligt férvaltningens regler far inget enskilt bolag vdga mer dn 10 Sandvik 35 134620403
procent av portfdljens totala marknadsvdrde, och bolag som vager
w o .. . . . Swedbank A 34 129771602
mer dn 5 procent fdr tillsammans inte dverstiga 40 procent av
indexets totala marknadsvarde. LM Ericsson B 28 109049422
ABBLtd 28 107643451
Aktieindexkonsortiet Sverige startade ar 2010 och féljer
X o . . Hexagon 26 101456678
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.
Avkastning
70
60
50
Riskmatt (SEK) “
30
20
<«— Lagre risk Hégre risk —»
10
1 2 3 4 5 6 7 o
-10
; B R B
& S FF IS S
Formogenhet Total ¢ O aTayaeay S
Portfélj SIXPRX ETISK
Formogenhet(tkr) ... ...... ... .. ... L 20251231. . ... 3862311
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . ... ... ... ... ... 3732854
Formagenhet(tkn) . . .. ... 20241231 . . ... 334289
AndelarKlass A@ntal) .. ................... 20251231. . ... 3262252 Branschfdrdelning
Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . ... ...... ... ... ... ... .. 279,94
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . . ....... ... .. ... .. ... 279,79
AndelarklassB(Antal). . . ................... 20251231. ...10468233 Consumer Staples
= . . 0/
Andelsvarde, klass BinklL. utdelning. . .. . ........ .. .. ... ... ... 281,62 Communication Services 73 i’ ALMs/Cash
Andelsvarde, klass BexkLutdelning . ... ...................... 281,47 3% 1%
Materials |
Avkastning (jamforelseindex) W% |
vkastning (jamfdrelseindex Consumer Discretionary ‘
Sedanéretshorjan(%). . . ... ... 1263...... (11,70) 6%
TAID0) - o e e e 1263...... (11,70)
o Real Estate
BAMOD) . o et 4285. .. ... (41,90) " e
SAMOR) . o e 5770...... (5734) 43%
Nyckeltal (jamforelseindex) Hea';';ocare —
Standardavvikelse (%)* . . ... ... ..o 1527 ...... (15,22)
Sharpekvot*. . . ....... ... 064....... (0,64)
TrackiNg €ITOT ()" . .+ v v v e ettt e e e 036 Financ/ials
Infi tion Technol 20%
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . ... .ot 0,74 nrorma |oga/oec nology
*Nyckeltalen drberaknade utifran savk garsom rullande 5-arstal.
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Aktieindexkonsortiet Utland

Aktieindexkonsortiet Utland ar en externt férvaltad indexnara Geografisk férdelning Andel (%)
fond och erbjuder en kostnadseffektiv exponering mot den globala USA €11
aktiemarknaden. '
Japan 5,0
Malet med konsortiet ar att erbjuda avkastning i nivd med Kina 43
jamforelseindexet Solactive ISS ESG Screened Paris Aligned .y -
aiwan )
Global Markets Index NTR. Portf6ljens tillgdngar &r likvida och vl
diversifierade mellan olika ldnder, branscher och foretag. Storbritannien 27
Schweiz 25
Konsortiet ger placeraren en marknadsavkastning med 13g aktiv
risk. Konsortiet har 6ppen valutarisk som kan ytterligare bidra till Kanada 25
Okad diversifiering i en storre portfslj. Indien 19
Tyskland 18
Konsortiet foljer EU:s direktiv for klimatvanliga investeringar.
Sydkorea 17
Frankrike 16
Australien 14
Ovriga 10,5
Avkastning
100
. o 90
Riskmatt (SEK) e
70
60
<— Lagrerisk Hogre risk —»
50
40
1| 2|3 || 5| 6| 7 .
20
10
Formogenhet Total 0
Formogenhet(tkr) . ......... ... .. ... .. 20251231 ... .. 5080506 -10
L . . OSSP DD DD D DD DDA A g D DD
Formogenhet foregaende manad (tkr) . . ... ... ... ... ... 5148300 FETEFFFT I T T IS TS S
Formogenhettkn) . . .. ..o 20241231 . . ... 5069715 Portisl]  —Solactive IS5 ESG Global Market Index NTR
AndelarklassA(antal). . . ............ ... .... 20251231 . ... .. 81352
Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . . ... ... 16144 Landsférdelning
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . . ....... ... ... ... .. ... ... 16140
AndelarklassB(Antal). .. ................... 20251231 ...... 233622
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . .. .. ....... .. .. ... ... ... 16241
Andelsvarde, klassBexklutdelning . .. .. ....... .. .. ... ... ... 16236
Australien 1%
Avkastning (jamforelseindex) . Z:J;:l;;ikzeo/z“/u Buriga 11%
Sedanaretshorjan(%). . ... ... 242. . ... .. (229) ¥ :
TAFCO) . oo 202.... ... (229) Tyskland 2%
BAMOD) . o 5486 ... ... (53,88) Indien 2%
L P 8471...... (8375) Kanada 2% \
Schweiz 2% h
Nyckeltal (jamférelseindex) Storbritannien 3% —
Standardavvikelse (%)* . ... ... 1238...... (12,38)
Sharpekvot*. .. ... ... ... F1% 05 P (1,07)
Taiwan 3%
Trackingermor (6)" « . o v v et et e e e 0,53 USA 61%
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . ..« oo oot 0,07 Kina 4%
*Nyckeltalen ar beraknade utifran manadsavk ingarsom rullande 5-arstal. Japan 5%
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Aktieindexkonsortiet Applet

Andel  Marknads-

Aktieindexkonsortiet Applet r systematiskt forvaltad Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
aktieportfdlj, dar samtliga aktier allokeras mot lika vikt. Detta Boliden 21 13812512
skiljer sig fran traditionella indexprodukter dér aktier viktas efter
sitt marknadsvdrde. Jamforelseindexet, OMXS60APGI, dr justerat £Qr 20 13083339
for etiska restriktioner. Sinch 19 12860058
N Swedbank A 19 12673175
Konsortiets systematiska strategi innebdr att storre bolag far en
ldgre vikt medan mindre bolag far en hégre vikt jamfort med ett Munters Group 19 12667139
marknadsvardesviktat index. Lopande rebalansering av portfdljen Hennes & MauritzB 19 12640085
genomfors, vilket férvantas 6ka den férvdntade avkastningen och
S - . o . A ) 4
forbattra den riskjusterade avkastningen éver tid. S5ABB 1 1255635
Axfood AB 19 12477149
Aktieindexkonsortiet Applet startade ar 2017 och féljer Sandvik 19 12468888
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.
Nibe Industrier 19 12417809
Avkastning
70
60
50
40
30
Riskmatt (SEK) o
10
<— lagre risk Hogre risk —» o
=10
1 2 3 4 5 6 7
AN DD DD D DD DD DD A D D P
T A FEEFFT I FTFTIES S8
Portfdlj OMXS60CAPGI
Formogenhet Total
Formogenhet(tkr. . . ... ... ... ... L 20251231...... 667041
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... . ... L. 658370
Formagenhet(tkn) . .. ... 20241231 . . .. .. 573975
AndelarKlassA(antal). . .. .................. 20251231 ...... 312436
Andelsvirde, klass AInkL Utdeling. . . . . . . .. 1658 Branschférdelning
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . .. ........ ... .. L 1657
AndelarKlassBantal). . .. .................. 20251231...... 89209
Andelsvarde, klassBinkL utdelning. . . .. ......... .. .. ... ....... 1668
Andelsvarde, klass BexkLutdelning . . ... ...................... 1667 Communication Services  A| Ms/Cash
. 5% 0%
Information Technology
Avkastning (jamforelseindex) 5%
Sedanaretshorjan(%). . ... ... 11,80...... (15,56) Consumer Staples
TAEO0) - o e 1180...... (15,56) 6%
BAMOD) . o et 3046. ... .. (46,81)
Industrials
BATCD) - v v v e 3858...... (62,63) Real Estate 5
34%
7%
Nyckeltal (jimforelseindex)
Standardavvikelse (%)* . . ... ... ..o 1724. ... .. (15.29) ) )
Consumer Discretionary
Sharpekvot®. .. ... ... 041....... (0,69) 7%
INFOrMAtioNSKVOL . . . . o o e e e e e e e e -0,70 Materials
0
Informationskvot 12-manaderstal . . ... ... ...........ooioii. 092 el
Tracking ermor (%) . . . o v 497
Trackingerror12-méanaderstal(%). . . . .. ..o oot 4,10
*Nyckeltalen arberaknade utifran savk gar som rullande 5-arstal.
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Alternativa strategier

Utover det traditionella utbudet av konsortier inom aktier och ranteplaceringar, erbjuder
Kammarkollegiet ett par nischprodukter for att skapa ytterligare mojligheter i forvaltningen.
Dessa vander sig till kunder som kan ha sarskilda preferenser eller soker fler kallor till avkastning.
Fler innehav av olika karaktar diversifierar portfoljen och ger en storre riskspridning. Detta kan ge

en jamnare utveckling 6ver tid och bidra till en battre riskjusterad avkastning.




Stiftelsekonsortiet GIVA

Stiftelsekonsortiet GIVA dr en aktivt férvaltad blandportfdlj
som framfor allt riktar sig till kunder som har behov av hoga
och stabila utdelningar. Mdlet med konsortiet &r att erbjuda

en direktavkastning pa minst 4,5 procent drligen, med
utdelning tre gdnger om aret. Konsortiet bestar av aktier och
foretagsobligationer med hég férvantad utdelning, ddr andelen
foretagsobligationer ska vara minst 20 procent.

Utdelningsbara medel genereras fran aktieutdelningar, aktieldn,
rantekuponger och premier fran utfardade kdpoptioner, som
regelbundet stélls ut pd konsortiets aktieinnehav. Aktieportféljen
innehdller huvudsakligen stora, valkédnda féretag med normalt
hégre direktavkastning och en kompletterande optionsmarknad.
Konsortiet far placera maximalt 15% av portféljen i obligationer i
ratingsegmentet BB+ och BB samtidigt som dtminstone 15% ska

vara investerade i obligationer dar ldgsta godkdnda rating dr BBB-.

Stiftelsekonsortiet GIVA startade ar 2016 och féljer

Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla placeringar.

Andel  Marknads-

Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Volvo B 52 53644303
Atlas CopcoA 49 50535657
SEBA 4,7 48801339
Stadshypotek 4% 290502 #1595 39 40713960
Alfa Laval 35 36680861
ABBLtd 35 36520804
Hemso Fastighets 4.513% 270907 34 35577689
Hexagon 34 35390400
EpirocA 34 34837943
Nykredit Realkredit ADJ 321018 29 30130396
Avkastning
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Riskmatt (SEK)

<«— Lagre risk Hogre risk —»

1 2 3 4 5 6 7

Formogenhet Total
Formogenhet®kn) . . .. ... 20251231 .. ... 1087600
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... L. 1032733
Formogenhet(tkr) .. ........ ... .. .. .. 20241231 ... ... 958320
AndelarKlassA@ntal). . .. .................. 20251231 .. .... 854341
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . .. .. ... ... ... . .. 1231
Andelsvarde, klassAexklutdelning . .. ........ ... .. ... . ... 1229
AndelarklassB(Antal). . ... ................. 20251231 . ... .. 29143
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . . ...................... ... 1238
Andelsvarde, klassBexklL.utdelning . ... ... ... .. ... .. ... ... 1236

Avkastning (jamforelseindex)

Sedandretshoran (%6). . . . . .o e 12,98
TAEOD) . o oo 12,98
BEAO0) o oo 46,66
BAN(0) . o vt e 57,41

Nyckeltal (jamforelseindex)
Standardavvikelse 06)* . . . . .. .. 10,12
Sharpekvot*. . . ... 097

*Nyckeltalen ar berdknade utifran ménadsavkastningarsom rullande 5-arstal.
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Fastighetskonsortiet Slottet

Fastighetskonsortiet Slottet investerar i aktier och obligationer

utgivna av svenska fastighetsbolag.

Andelen obligationer speglar den genomsnittliga belaningsgraden
for att pa detta sitt dver tid motsvara avkastningen i en obeldnad
investering i fysiska fastigheter. Konsortiet erbjuder kunder med
litet eller medelstort kapital som har svart att investera direkt i
fastigheter en kostnadseffektiv och likvid mojlighet att exponera
sig mot fastighetsmarknaden.

Fastighetskonsortiet Slottet startade dr 2019 och féljer
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla placeringar.

Andel  Marknads-

Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Fastighets Balder 73 67115552
Sagax 50 46212910
Castellum 37 33614739
Catena 32 29815461
Pandox 2,7 24935302
Wihlborgs Fastigheter 25 22916343
Stenhus Fastigheter | Norden FRN 281215 23 21394075
Stendorren Fastigheter FRN 280930 22 20329118
Klovern FRN 290101 22 20311102
Logistea FRN 280309 22 20239968
Avkastning
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Riskmatt (SEK)

<«— Lagre risk Hogre risk —»

1 2 3 JA 5 6 7

Formogenhet Total
Formogenhet(tk) . .. ... ... ... ... 20251231 . ... .. 924693
Formogenhet foregaendemanad(tkr) . . . ... ... ... ... ... 923096
Formogenhet(tkr) ... ... ... ... L 20241231. ... .. 916176
AndelarKlassA@antal). . .................... 20251231...... 715469
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . .. ....... .. ... ... L. 1251
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . .. ... ... .. .. ... .. ... ... 1245
AndelarklassB(Antal). . ... ................. 20251231 ...... 22914
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . . .. ....... ... ... ... ... ... 1258
Andelsvarde, klassBexklL utdelning . . .. ... ... .. ... ... ... ... 1253

Avkastning (jamforelseindex)

Sedandretshoran (%6). . - . . .ot 1,61
TAEOD) . o oot 1,61
BEAO0) . o 2431
SAN(0) o v e e e e 1747

Nyckeltal (jamforelseindex)
Standardavvikelse 06)* . . . . .. .. 19,25
Sharpekvot*. . . ... 018

*Nyckeltalen &r berdknade utifran manadsavkastningarsom rullande 5-arstal.
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Oversikt avkastning konsortier Q4 2025

Avkastning
Konsortier Q1-Q4 2025
Réntekonsortiet (RK) 3,08%
Féretagsobigationskonsortiet (FOK) 4,55%
Féretagsobigationskonsortiet FRN (FOKFRN) 4,25%
Aktiekonsortiet Spiran (AKK) 12,94%
Aktieindexkonsortiet Sverige (AKX) 11,72%
Aktieindexkonsortiet Applet (AKXL) 12,05%
Aktieindexkonsortiet Utland (AKU) 2,38%
Stiftelsekonsortiet Giva (Giva) 12,70%
Fastighetskonsortiet Slottet (Slottet) 2,05%

Definitioner

Alla nyckeltal &r baserade pa manadsdata for perioden.

Avkastning och avkastning, jamfdrelseindex

Portfoljens respektive jamforelseindexets

avkastning berdknas utifran daglig data.

Modifierad duration

Duration ar ett satt att mata en obligations eller en
portfoljs genomsnittliga rantebindningstid. Modifierad
duration &r ett vanligt ranteriskmadtt som &r tatt
sammankopplat med duration. Modifierad duration
indikerar vad som hander ndr alla marknadsrantor

forandras med en procentenhet

Informationskvot

Informationskvoten &r ett matt pa férvaltarens
skicklighet i férhallande till risken. Ju hégre kvot, desto
battre avkastning har konsortiet givit. Informationskvot

mats som dveravkastning i férhallande till tracking error.

Sharpekvot och sharpekvot, jamforelseindex
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Ar ett matt pa riskjusterad avkastning och anger en
portfoljs (portfoljens respektive jamforelseindexets)
meravkastning i relation till standardavvikelsen. Den
berdknas som kvoten av portfdljens meravkastning dver

riskfri ranta och portfoljens standardavvikelse.

Standardavvikelse och standardavvikelse,
jamforelseindex

Visar hur mycket portféljens varde respektive
jamforelseindexets varde har svangt kring dess

medelvarde. Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Tracking error

Beskriver hur portfsljens utveckling i férhallande till
index har varierat historiskt. Mdttet berdknas som
standardavvikelsen for 6ver- eller underavkastningen
mot jamforelseindex. Ju hdgre varde desto hogre risk i

férhallande till jaimforelseindex.



Kapitalforvaltningens kvartalsrapport Q4 2025
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