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Marknadskommentar Q1 2023

Valkommen att ta del av Kapitalférvaltningens marknadskommentar Q1 2023 dar vi
kommenterar det senaste kvartalets handelser. Nytt for i ar ar ocksa Raknekammaren dar du i
ett filmat format far lyssna till Kammarkollegiets medarbetare som berattar om aktuella

handelser i finansbranschen


https://www.anpdm.com/newsletterweb/48435146724944514075424259/43465D407346425D44714145504071
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Titta pa Raknekammaren

| det har avsnittet av Raknekammaren
kommenterar Lars Andrén, ansvarig kund och
strategi, och Fredrik Kylberg, senior
ranteforvaltare. utvecklingen pa
kapitalmarknaden under kvartalet och lite extra
kring de dramatiska handelserna kring Silicon
Valley Bank som tog udden av borsuppgangen.

TITTAPA AVSNITTET =

Inflationen i fortsatt fokus

Centralbanker har kastats mellan att bekampa
inflation och att stavja en gryende finanskris
vilket har lett till stor turbulens pa
rantemarknaden. Inflationsbekdmpningen ar an
sa lange det primara fokuset vilket har lett till
hogre rantor i den korta delen av rantekurvan
och kraftigt inverterade kurvor.

LAS MER OM INFLATIONEN OCH —>
RANTORNA


https://one-lnk.com/x1edMrfbfZ7chfmeDFNnlqdR6gNcXyzZm2Ooj2j-kikwTqoIQGBAZ_PxgRF0tcO2HGrztjJdj-8BMJ1lCqviI-EhQ/x1e42lvBHrAjQXO_fWtURzq8FV4BehUTg8kdMOsLu0BuHP0RgWapKG-9yq2eqlS_Mg9ev7KyL3ABV5mS7dwoCm6qYBrhagjh7YNBkkYqfn0BeQpYueUU-uljZJ5qmfBjggEX83ihvxAz1fWdw7WR13tKyVT7t1hURkBYSMABXwzNPrcagqd-ecGZg9Aps9qGa0B/
https://one-lnk.com/x1edMrfbfZ7chfmeDFNnlqdR6gNcXyzZm2Ooj2j-kikwTqoIQGBAZ_PxgRF0tcO2HGrztjJdj-8BMJ1lCqviI-EhQ/x1eacOU4dkx0tXwpP8n6x4vtbi2hrKM3WMiW_8uzxkGGV3r3HLzqqvQP8QyTfNyKIhTdFUJt93gXGRKEIi-DfPCAMHAKXiu5r3exUD21YvOL_MyVf2CEvzNp23fiwMPCjeAV6I-NzRAC0IrMNZf7zVP92QhOguBq6j07Fttjc_b5QHy1BS--oHMSp8WmgJfYNik/
https://one-lnk.com/x1edMrfbfZ7chfmeDFNnlqdR6gNcXyzZm2Ooj2j-kikwTqoIQGBAZ_PxgRF0tcO2HGrztjJdj-8BMJ1lCqviI-EhQ/x1eacOU4dkx0tXwpP8n6x4vtbi2hrKM3WMiW_8uzxkGGV3r3HLzqqvQP8QyTfNyKIhTdFUJt93gXGRKEIi-DfPCAMHAKXiu5r3exUD21YvOL_MyVf2CEvzNp23fiwMPCjeAV6I-NzRAC0IrMNZf7zVP92QhOguBq6j07Fttjc_b5QHy1BS--oHMSp8WmgJfYNik/
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Borsuppgangen kom av
sig

Hostens aterhamtning pa
Stockholmsbdrsen fortsatte en bit in pa
det nya bdorsaret men tappade momentum
under bokslutsperioden for att sedan falla

tillbaka mot kvartalsskiftet i slutet av mars.

Bokslutsrapporterna bjod pa blandad
kompott och resultaten pekade at olika
hall i olika sektorer. En avmattning blir
alltmer tydlig aven for sektorer som klarat
sig relativt val under 2022. Under mars
stod den panyttfédda bankfrossan i
centrum for borssentimentet men

Stora svangningar pa
rantemarknaden

Inflationsbek@ampning eller krisbekampning ar
fragan. Marknaden har kastats mellan de tva
ytterligheterna och vi har fatt se mycket stora
svangningar pa rantemarknaden under
inledningen av aret. Med hogre rantenivaer star
vara portfoljer emot turbulensen.

LAS MER OM RANTEMARKNADEN —>

Fastighetssektorn under
fortsatt press

Fastighetssektorn ar fortsatt under press
med skuldsattning och lanerantor i fokus
men samtidigt som
finansieringsverksamheten ar kritisk for
manga bolag sa syns fa problem i den
underliggande verksamheten. Aktiviteten
bland bolagen var fortsatt hog med bland
annat flera nyemissioner annonserade
under kvartalet. Aktiemarknaden
diskonterar idag fortsatt stora vardefall i
fastighetssektorn, nagot som hitintills bara
har materialiserats i begransad


https://one-lnk.com/x1edMrfbfZ7chfmeDFNnlqdR6gNcXyzZm2Ooj2j-kikwTqoIQGBAZ_PxgRF0tcO2HGrztjJdj-8BMJ1lCqviI-EhQ/x1ephAYKwbt7_oyhHoMQrgtoTDYWSmT41JVrhDitzwru1EKFgHOlU7GEpi3tiMmkA2lfQJEHKd3ITWb2r_bfCqW88aDYroZzezB2ZRRhTVReoogrAZ5tfD0cM1WU8jvyHyjU2QnhWh8Qq-IKibFVhoMxBqE126IY5xqeqMHAY6tWUbRaC4zTIi_XZ50hURgppCU/

atminstone tillfalligtvis verkar
centralbankerna ha lugnat marknaden.

LAS MER OM BANKORO OCH
BOKSLUTSRAPPORTER
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omfattning.

LAS MER OM
FASTIGHETSSEKTORN

Kammarkollegiets avdelning
for kapitalforvaltning

Kammarkollegiet ar Sveriges mest erfarna
kapitalforvaltare och landets forsta myndighet.
Som oberoende och professionell
kapitalférvaltare erbjuder vi férvaltning i
diskretionara mandat och i egna aktie-, rante-
och fastighetsfonder. Vara kunder ar stiftelser
och fonder med statlig eller kyrklig anknytning.

LAS OM VARA TJANSTER —>

Prenumerera

Vart nyhetsbrev Marknadskommentarer ges
ut fyra ganger per ar, i januari, april, juli samt
oktober. Nyhetsbrevet ger dig initierade
kommentarer och haller dig uppdaterad om det
radande marknadslaget.

Kanske vet du fler som kan ha intresse av vara
marknadskommentarer, tipsa dem garna.

PRENUMERERA —>

Kontakt
marknad_kap@kammarkollegiet.se
www.kammarkollegiet.se

08-700 08 00
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Vill du inte langre ta emot vara utskick avregistrerar du dig via lanken nedanfor.

Klicka har for att avregistrera



https://www.anpdm.com/oa/32371373/43465D407346425D44714145504071

