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KAMMARKOLLEGIET

Marknadskommentar Q2 2023

Valkommen att ta del av Kapitalférvaltningens marknadskommentar Q2 2023 dar vi
kommenterar det senaste kvartalets handelser.

Med kvartalsrapporten tar vi ocksa tillfallet i akt och énskar alla vara kunder en riktig harlig

sommar!


https://www.anpdm.com/newsletterweb/48425C40784640584A74494A59/434658447445445F4278444B5E4471
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Inflationen viker nedat

Inflationen har bdorjat vika nerat. Det verkar som
om toppen ar nadd och fragan blir i sadana fall:
hur langt ner kommer inflationen att falla och
hur kommer centralbanken att agera?

Riksbanken annonserade i slutet av kvartalet
en hojning av styrrantan till 3,75 procent och
signalerar tydligt beredskap att fortsatta hdja.
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Koptillfalle av noterade
fastighetsaktier

For narvarande rader ett generellt misstroende
mot noterade fastighetsaktier, men enligt var
beddmning ar radslan 6verdriven. Det handlar
egentligen om en handfull bolag som har stora
finansieringsproblem, vilket spiller éver pa hela
fastighetssektorn. Bolag med fokus pa
lager/logistik, som har en lag skuldmultipel, ett
stort yieldgap och tillgang till kapital samt med
lag andel obligationsfinansiering har klarat sig
battre.
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Fortsatt positivt
borssentiment

Rapporterna for det forsta kvartalet var
generellt sett battre an marknaden
forvantat sig vilket starkte bérsen under
april. Sentimentet forbattrades aven av
minskad oro relaterad till bankkrisen i USA
och i Credit Suisse dar godtagbara
I6sningar foll pa plats.

Kvartalet kannetecknades aven av en
fortsatt oro for fastighetsaktier dar det
dramatiska kursfallet i
Samhallsbyggnadsbolaget (SBB) var det
mest anmarkningsvarda.
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Inflation, inflation,
inflation

Det ar fortfarande inflationen som satter
agendan pa de finansiella marknaderna.

Antingen gors det via rantan i sig, det vill
saga hur mycket och lange
centralbankerna masta svara pa
inflationen genom att hoja rantorna men
ocksa hur rantehdjningar slar mot den
reala ekonomin och paverkar foretagens
vinstmarginaler, arbetsmarknaden och
tillvaxt.
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Kammarkollegiets avdelning
for kapitalforvaltning

Kammarkollegiet ar Sveriges mest erfarna
kapitalférvaltare och landets forsta myndighet.
Som oberoende och professionell
kapitalforvaltare erbjuder vi forvaltning i
diskretionara mandat och i egna aktie-, rante-
och fastighetsfonder. Vara kunder ar stiftelser
och fonder med statlig eller kyrklig anknytning.

LAS OM VARA TJANSTER —>

Prenumerera

Vart nyhetsbrev Marknadskommentarer ges
ut fyra ganger per ar, i januari, april, juli samt
oktober. Nyhetsbrevet ger dig initierade
kommentarer och haller dig uppdaterad om det
radande marknadslaget.

Kanske vet du fler som kan ha intresse av vara
marknadskommentarer, tipsa dem garna.
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KAMMARKOLLEGIET

Postadress Besoksadress Kontakt
Box 2218 Slottsbacken 6 marknad_kap@kammarkollegiet.se
103 15 Stockholm 111 30 Stockholm www.kammarkollegiet.se

08-700 08 00

Vill du inte langre ta emot vara utskick avregistrerar du dig via lanken nedanfor.

Klicka har for att avregistrera
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