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Marknadskommentar Q4 2023
Välkommen att ta del av Kapitalförvaltningens sista marknadskommentar för 2023 där vi
kommenterar det senaste kvartalets händelser.

https://www.anpdm.com/newsletterweb/4841514774404B5D4B72474059/434658447445445F4278444B5E4471


Nytt år och nya
förutsättningar
Fallande inflation och tydliga svaghetstecken i
konjunkturen har fått Riksbanken att på årets
sista möte välja att hålla räntan oförändrad på
fyra procent.

Vi avslutar 2023 med en helt annan
makroekonomisk miljö än hur vi började året.

LÄS MER PÅ KAMMARKOLLEGIET.SE

Fantastisk finish för
fastighetsaktier
2023 kan sammanfattas som ett mycket
bra år för Slottets kunder. Avkastningen
uppgår till drygt sexton procent vilket är ett
lyckat år inte minst eftersom hälften av
konsortiet normalt är investerat i
fastighetsobligationer.

Fastighetsaktier har generellt avkastat 20
procent under året vilket betyder att den
riskjusterade avkastningen har varit
väsentligt bättre för Slottet.

Ränterally

Det har varit ett mycket starkt år på
kreditmarknaden där resultatet har
förbättrats hela vägen fram till årets sista
dag. Företagsobligationskonsortiet (FOK)
slutar på en årsavkastning på 8,6 procent
och Företagsobligationskonsortiet FRN
(FOK FRN) slutar på 7,9.

Räntekonsortiet som investerar i säkrare
obligationer har avkastat 4,6 procent.
Samtliga konsortier överträffar sina
jämförelseindex.

https://www.kammarkollegiet.se/4.2a2e04e518c8ae176b251177.html
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Nya möjligheter ger låg risk
och hög utdelning
När vi summerar helåret 2023 för
Stiftelsekonsortiet GIVAs räkning så kan vi
konstatera att totalavkastningen uppgår till 16,3
procent och att konsortiet levererat en
direktavkastning om lite drygt 6,4 procent, vilket
återigen överstiger konsortiets mål om 4,5
procent.

LÄS MER OM KONSORTIET GIVA PÅ
KAMMARKOLLEGIET.SE

Stark slutspurt
Börsåret 2023 avslutades med en stark
slutspurt vilket lyfte årsavkastningarna till
mycket goda nivåer. Året inleddes också starkt
men kom sedan av sig redan i mars i takt med
tilltagande osäkerhet kring inflationsutveckling
och konjunkturutsikter.

Under våren och fram till och med hösten
trendade börsen nedåt trots att bolagen i stort
levde upp till resultatförväntningarna.

LÄS HELA VÅR KOMMENTAR PÅ
KAMMARKOLLEGIET.SE
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Kammarkollegiets avdelning
för kapitalförvaltning
Kammarkollegiet är Sveriges mest erfarna
kapitalförvaltare och landets första myndighet.
Som oberoende och professionell
kapitalförvaltare erbjuder vi förvaltning i
diskretionära mandat och i egna aktie-, ränte-
och fastighetsfonder. Våra kunder är stiftelser
och fonder med statlig eller kyrklig anknytning.

LÄS OM VÅRA TJÄNSTER

Prenumerera
Vårt nyhetsbrev Marknadskommentarer ges
ut fyra gånger per år, i januari, april, juli samt
oktober. Nyhetsbrevet ger dig initierade
kommentarer och håller dig uppdaterad om det
rådande marknadsläget.

Kanske vet du fler som kan ha intresse av våra
marknadskommentarer, tipsa dem gärna.

PRENUMERERA

Postadress
Box 2218
103 15 Stockholm

Besöksadress
Slottsbacken 6
111 30 Stockholm

Kontakt
marknad_kap@kammarkollegiet.se
www.kammarkollegiet.se
08-700 08 00

Vill du inte längre ta emot våra utskick avregistrerar du dig via länken nedanför.

Klicka här för att avregistrera
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