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Marknadsoversikt Q1 2026
Krig och inflation

Invasionen av Iran har lett till hogre inflation med stigande olje- och bensinpriser, stigande rantor
och fallande borser. Trots dramatik forvantas effekterna vara relativt snabbt vergdende men ett mer
utdraget forlopp skulle sannolikt satta tydligare press pa tillgangsvarden.

28 februari

Aret inleddes i m&ngt och mycket s& som 2025
avslutades, med stigande borser och en god riskaptit. En
aggressiv amerikansk utrikespolitik ddr Donald Trump
pratade om att ta éver Gronland, amerikanska trupper
som snabbt gick in och extraherade Venezuelas president
Maduro fick manga att férvanas. Dock inte vérldens

bdrser som fortsatte att stiga.

Truing tEmriser
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Den 28 februari tog boérsfesten dock atminstone tillfalligt
slut ndr USA och Israel gemensamt attackerade Iran.
Foérhoppningar om att den militdra insatsen skulle vara
kortvarig har kommit pa skam. En mdanad senare har Iran
visat sig motstandskraftig trots kraftiga forluster. Iran
har ocksa lyckats stdnga av Hormuz-sundet och darmed
stoppa ungefar en femtedel av vérldens oljeforsorjning
att nd ut pa marknaden. Oljepriset har stigit och en global

inflationsimpuls dr nu det mest troliga scenariot.
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Oljepriset stiger

Oljepriset har stigit till nivder éver 100 dollar fatet. Det
ar en uppgang med drygt 30 dollar fatet sedan innan
invasionen vilket dr en kraftig uppgang. Uppgangen
tar dock sannolikt inte héjd for en utdragen konflikt
utan speglar snarare att konflikten férvantas vara
relativt kortsiktig och att normala handelsmonster kan

aterupptas i ndgorlunda nirtid.

En historisk jdmforelse med tidigare konflikter visar

att prisuppgangar till éver 150 dollar fatet inte vore

Brent Oljepris

osannolikt om konflikten blir mer langvarig och om

trafiken genom Hormuz-sundet inte kommer igang.

De prisuppgangar vi har sett forvintas redan idag ha héjt
inflationstakten. Prisuppgdngarna ar dock mattliga men
har trots det skiftat férvantningarna pa rantemarknaden.
Idag forvantas Riksbanken héja rantan ett par ganger
innan dret &r slut. I bérjan av aret var forvantningarna
snarare att centralbanken skulle fortsdtta att sanka

rdntan ytterligare for att stimulera en ekonomi som har

svart att fa ordentlig fart.

w Wiorkd, Cruche D, Brant, Spok, FOE MNorth Sas, Dose, LS

Fiila: Macrobona Feancigl AB

Den svaga ekonomiska utveckling som Sverige har haft
de senaste dren riskerar nu att forlingas. En sannolik
forklaring till utvecklingen ar den synnerligen svaga
realloneutvecklingen dar svenska l6ner i reala termer
ar oférandrade de senaste tio aren. Med ytterligare

en kostnadschock som riskerar att sanka tillvaxten
samtidigt som priserna stiger blir centralbankernas
balansgdng ytterst delikat. Lagg dartill att det &r valar

i Sverige och dven finanspolitikens utformning lar

fortsatta att debatteras.

Utvecklingen for Kammarkollegiets konsortier

Utvecklingen f6r Kammarkollegiets konsortier har i stort
f6ljt marknaden med initiala uppgangar som sedan den
28 februari har ersatts av breda nedgangar. Vi har i var
taktiska allokeringstjanst i borjan av februari minskat
aktieandelen ndgot for att den sista mars dterigen kopt

aktier.



Aktiemarknaden Q1 2026:

Aterhdmtningen som kom av sig

Infor 2026 var utsikterna for de globala aktiemarknaderna dverlag positiva. Efter ett relativt

starkt 2025 prdglades sentimentet av forvantningar om successiva rantesankningar i takt med att
inflationen gradvis avtog. Samtidigt vantades bolagsvinsterna fortsatta att vaxa, drivet av en robust
efterfragan och 6kade investeringar kopplade till Al. Narrativen kring saval “soft landing” som “no
landing” beholl darmed sitt grepp om marknaden. De finansiella férhallandena forblev samtidigt
relativt expansiva, och kapitalflodena till aktiemarknaden var fortsatt starka. Den 28 februari
attackerades Iran och sedan dess har utvecklingen varit svagare under relativt hog volatilitet.

Stabil inledning pa dret
— rotation bort fran USA

Januari praglades éverlag av en stabil utveckling pa
de globala aktiemarknaderna, dar sentimentet forblev
konstruktivt trots kvarvarande geopolitisk osdkerhet.
Samtidigt noterades en relativ underavkastning

i USA jamfort med Europa och Asien. Detta kan i

huvudsak forklaras av anstrangda varderingar, hog

marknadskoncentration till ett fatal stora teknikbolag
samt en rotationsdynamik mot marknader med lagre
multiplar. Europa och Japan gynnades sarskilt av ett
Okat investerarintresse, delvis drivet av mer attraktiva
varderingar och forbdttrade fundamenta. Starka
bolagsrapporter for det fjdrde kvartalet fungerade som
ett viktigt stéd, medan signaler fran Federal Reserve
om en mer utdragen period av hoga rantor bidrog till att

forstarka rotationen bort fran amerikanska tillgangar.

Chart 17: January rotation to industrials, commodities, Eurazone vs out of Euro, utilities, staples

Maonthly change in Fk5 investor positioning

Industrials
Lormmod

u.-f.ﬂ[ﬁ-’]:;.”u’:g- Jan'26 Global FMS
Bk

MoM ppt chy in esseston positiomnng

Equities
qhi:l'l;_
LK
Barps
EM

GEP
Malerials
 Tech
Tedepms
a5l

LISl

Hea EEBEE

T
Oufftes

!

-15ppt -10ppt

Source: BolA Gobul Fund Masager Sunary

Al-oron tar over

Under februari kom marknadsnarrativet i hog grad att
domineras av en tilltagande oro kring Al-relaterade
investeringar och varderingar. Efter en period av stark

kursutveckling inom teknik- och mjukvarubolag 6kade

-Sppt

«Oppt «appt +10ppt

investerarnas fokus pd hdllbarheten i tillvixtantaganden,
vilket utldste en bredare rekyl i sektorn, sdrskilt i USA.
Samtidigt uppmdrksammades risker inom private credit,
dar exponering mot hogbeldnade bolag ifragasattes i ett

klimat praglat av fortsatt hdga rantor.
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Parallellt med detta noterades en tydlig svaghet underavkastning mot storbolagsindex. I denna miljo
inom smabolagssegmentet, inte minst i Sverige och fortsatte dven varderingsgapet att vidgas, ddr storbolag
Norden, dir fortsatta utfléden ur smabolagsfonder handlades till en allt hgre premie relativt smabolag pa

och begransad likviditet bidrog till en relativ Stockholmsborsen.

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
- 4%
-6%

26-01-01 26-02-01 26-03-01

Carnegie Small Cap Index OMXS30 Index



Okad marknadsoro efter eskaleringen i
Mellandstern

Under mars kom utvecklingen pa de globala
aktiemarknaderna i stor utstrackning att préglas

av den eskalerande konflikten mellan USA och Iran.
Inledningsvis var marknadsreaktionen relativt ddimpad,
med en utbredd férvdntan om att konflikten skulle

bli kortvarig och darmed fa begransad paverkan

pa energipriser och global tillvaxt. I takt med att
konflikten férdjupades och attacker riktades mot kritisk
infrastruktur, sarskilt inom energisektorn, 6kade dock

oron for mer varaktiga utbudsstorningar.

Detta bidrog till stigande oljepriser, vilket i sin tur drev
upp inflationsférvantningarna. I denna miljé minskade
riskaptiten hos investerare, med kapitalfloden mot

mer defensiva tillgdngar och minskad exponering mot
aktiemarknaden. Nedgangen var dessutom relativt
bred och omfattade flera sektorer, vilket understrok
den forsamrade riskaptiten. Samtidigt noterades en
ovantad utveckling dér guld- och silverpriser f6ll, vilket
kortsiktigt ifrdgasatte deras roll som ‘safe haven’.
Sammantaget 6kade dven risken for spridningseffekter,
dér en mer utdragen konflikt riskerar att fa bredare
konsekvenser for sdvil globala leveranskedjor som

finansiella marknader.

2023 2024
Aktiekonsortiet Spiran 16,6% 7,2%
Aktieindexkonsortiet 18,5% 7,0%
Aktieindexkonsortiet Applet 11,2% 5,0%
Aktieindexkonsortiet Utland 18,9% 27,4%
Stiftelsekonsortiet GIVA 16,3% 11,6%
Fastighetskonsortiet Sottet 16,6% 8,4%

2025
12,9%
12,6%
11,8%
3,1%

13,0%
-1,6%

Kammarkollegiets aktiekonsortier

Aktiekonsortiet Spiran har genererat en totalavkastning
om -0, procent under det forsta kvartalet vilket ar i linje
med sitt jdmforelseindex. Storsta positiva bidragsgivare
relativt jdmforelseindex var 6vervikten i SOBI samt
undervikterna i EQT och Lifco och stdrsta negativa
bidragsgivare har varit undervikterna i Ericsson, Tele2
och Telia.

Det likaviktade aktiekonsortiet Applet avkastade -3,7

procent under det forsta kvartalet.

Det globala aktieindexkonsortiet Utland har avkastat -3,6

procent under det forsta kvartalet.

Stiftelsekonsortiet GIVA uppnddde en totalavkastning
pa 0,4 procent. Storsta positiva bidragsgivare var
ABB, Ericsson och Coor medan de storsta negativa

bidragsgivarna var Hexagon, Alimak samt Billerud.

Fastighetskonsortiet Slottet generade en totalavkastning

om -4,9 procent, vilket var ndgot béttre dn sitt

2026
-0,4%
-2,4%
-3,7%
-3,6%

0,4%
-4,9%

jamforelseindex.

q125 q225 q325 Utdelningsprognos 2026
-1,1% 1,5% 4,6% 2,7%

-0,5% 2,5% 3,4% 2,7%

-2,3% 5,1% 1,8% 2,4%
-11,4% 5,7% 6,8% 3,7%

1,5% 2,3% 4,2% 4,6%

-6,4% 6,5% -3,0% 3,3%




Rante- och kreditmarknaden Q1 2026:
Stabilt i ett instabilt 1age

Det forsta kvartalet 2026 praglades av en ovanligt stark inledning pd primarmarknaden, dar
fastighetssektorn visade rekordhdg emissionsaktivitet samtidigt som dvriga branscher héll en mer
aterhdllsam takt. Trots en globalt osdker omvarldsbild och det ovdntade krigsutbrottet i Iran fortsatte
kreditmarknaden att uppvisa férvanansvart robust momentum, samtidigt som nettoinflédena till
foretagsobligationsfonder stéarkte en redan flerarig positiv trend.

God efterfrﬁga ni prim armarknaden Efter krigsutbrottet tvarstannade inte primdrmarknaden,
Under de tva forsta manaderna av férsta kvartalet som efter Liberation Day, men aktiviteten bromsade

. PO I successivt in och har ddrefter varit mer ryckvis.
var aktiviteten pa primarmarknaden val havdad. ¥

Emissionsvolymen fran fastighetsbolag nddde historiskt Sekundarmarknaden har, till skillnad frdn perioden efter

héga nivier medan tjinste- och industriféretag var Liberation Day, inte praglats av betydande saljfloden.

mérkbart mindre aktiva, Emissionsvolymen var cirka Detta har inneburit att de stigande kreditmarginalerna

I . som har noterats har varit jamforelsevis bade mindre
15 procent lagre an under forsta kvartalet 2025, men

detta ska ses i ljuset av att fjolarets férsta manader omfattande och rort sig i ett lugnare tempo. De

noterade de hdgsta volymerna hittills. Sett 6ver de tva emissioner som har genomfGrts efter krigsutbrottet

. 9 . oo har dock skett till successivt hogre spreadar. Styrkan
forsta mdnaderna — innan kriget i Iran startade — var gresp ¥

9 9 N P idet positiva momentum som var allt ndrvarande i
efterfrdgan pa foretagsobligationer stérre dn utbudet P

vilket syntes i generellt lagre kreditspreadar i de nya kreditmarknaden under borjan av dret har, ocksd givet

- det som hant i Persiska viken, inget annat dn storligen
emissionerna.

Overraskat.

Kreditspread 5Y BBB Fastighet & Icke-finans féretag
+180bp

+170bp
+160bp
+150bp
+140bp
+130bp
+120bp
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+100bp
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Fortsatta infl6den

Pa fondflédesfronten noterades fortsatta nettoinflgden
till féretagsobligationsfonder under bade januari

och februari — 1,9 respektive 2,6 miljarder SEK - i

linje med trenden sedan maj 2025. Den positiva
nettoflédesutvecklingen, mdtt som en rullande

12-manadersperiod, har nu varit obruten i éver tre ars

tid — vilket dr den langsta sammanhdngande perioden

pa minst ett decennium. Ar detta en ren tillfallighet eller
har investerarkollektivet i stort valt att allokera en storre
andel av kapitalet mot just denna del av rantemarknaden

under senare ar? Det finns anekdotiska iakttagelser som
talar for att det senare ar fallet

Nettoflode Corporate Bond-fonder i SEK
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2023 2024 2025 [ 2026 | q125  q225  q325 Utdelningsprognos 2026
Réntekonsortiet 4,5% 3,6% 3,2% 0,5% 0,1% 2,4%
Foretagsobligationskonsortiet 6,1% 4,6% 0,8% 0,8% 4,0%
Foretagsobligationskonsortiet FRN 4,3% 1,1% 1,1% 1,2% 3,3%
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Ranteforvaltning

var ranteférvaltning bygger pa langsiktig fundamentalanalys med aktiv férvaltning i framst
obligationer. Vi forvaltar statsobligationer och sakerstallda bostadsobligationer men ocksa
foretagsobligationer med hog kreditvardighet. Konsortierna foljer Kammarkollegiets policy for
ansvarsfulla placeringar.

Kammarkollegiet kan dven skraddarsy forvaltningen efter specifika krav fran kunder i form av
diskretionar forvaltning.




Foretagsobligationskonsortiet

Foretagsobligationskonsortiet investerar huvudsakligen i nordiska
foretagsobligationer med bade fast rénta och rérlig ranta, sd
kallade FRN-obligationer. Obligationerna har en rating som ar
BBB- eller hogre (investment grade). En mindre del kan vara
investerad med rating BB+/BB. Obligationerna ar emitterade av
storre industri- och fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jamforelseindex ar Solactive SEK NCR Fix Short IG
Corporate Index , vilket representerar marknaden for investment

grade-obligationer i svenska kronor med fast ranta.

Durationen far inte 6verstiga fyra ar i konsortiet och ligger
vanligtvis mellan tvd och tre dr. Konsortiet forvaltas aktivt med en
strategi som syftar till att vertréffa sitt jamforelseindex. Mdlet &r
att uppna en riskjusterad avkastning matt som informationskvot

som Gverstiger 0,2 métt dver en rullande 5-arsperiod.

Foretagsobligationskonsortiet startade dr 2013 och féljer
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<«— Lagre risk Hogre risk —
1 3|4 ||5] 6|7
Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) . ......... ... ... .. 20260331 . ... 4304545
Formogenhet foregaende manad (tkr) . . ... ... ... ... ... ... 4688993
Formogenhettkn) . . .. ..o 20251231 . ... 4744060
AndelarKlassA(@ntal). . ... ................. 20260331 . ... 248859
Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . . .. ... ... .. . o oL 1022
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . ... ... ... .. ... .. ... 1007
AndelarklassB(Antal). .. ............... . ... 20260331 .... 2006126
Andelsvarde, klassBinkl.utdelning. . .. .. ...... ... .. ... .. ..., 1026
Andelsvarde, klassBexkl.utdelning . .. ........ ... .. ... ... .. 1011
Avkastning (jamforelseindex)
Sedanaretshorjan(%). . ... ... 034...... (-0,34)
TaAr() . oo 000000 (2,68)
B0 o e 1788. ... .. (1361)
SAEOD) . o v ot 144 ... .. .. (8,08)
Nyckeltal (jimforelseindex)
Standardavvikelse (%)* . ... .. ..o 295. . ... .. (272)
Sharpekvot*. .. ... ... ... 0/ (0,61)
Informationskvot* . . . . ... .. 0,81
Informationskvot12-manaderstal .. ............... ... ... ...... 1,20
Tracking ermor (%0)* . .« v et 0,77
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. .ot 0,56
MIE Do 000 00a000a000000000000000600000000a00000000 0 3,01
*Nyckeltalen ar beraknade utifran dsavkastningarsom rullande 5-arstal.

Forfallostruktur
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Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Hufvudstaden 3.408%310123 28 120837584
Vonovia SE3.308% 280613 19 85252935
LELundbergforetagen 2.948% 301022 19 84622471
Swedavia 4.815% PERP 17 76439767
Svensk FastighetsFinansiering FRN 280911 16 70487079
Fastighets Stenvalvet FRN 290927 15 64190752
Vasakronan 3.308%310114 14 63206869
Stockholms Kooperativa Bostadsforen FRN 300513 14 60552880
Swedbank FRN 280328 14 60377645
Nordea Bank Abp 2.505% 290219 13 58993925

Avkastning
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Foretagsobligationskonsortiet FRN

Foretagsobligationskonsortiet FRN investerar huvudsakligen i
nordiska foretagsobligationer med rorlig rdnta sd kallade FRN-
obligationer och en rating som dr BBB- eller hogre (investment
grade). En mindre del tillats vara investerad i 14gre ratingklass
BB. Obligationerna dr emitterade av storre industri- och
fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jamforelseindex ar Solactive SEK NCR FRN Short IG
Corporate Index, vilket representerar marknaden for investment

grade-obligationer i svenska kronor med rorlig rénta.

Durationen pendlar kring 1,5 manad for konsortiet vilket gor att
ranterisken dr minimal. Konsortiet férvaltas aktivt med en strategi
som syftar till att Svertriffa sitt jaimforelseindex. Malet &r att
uppna en riskjusterad avkastning méatt som informationskvot som

6verstiger 0,2 métt Gver en rullande 5-3arsperiod.

Foretagsobligationskonsortiet FRN startade 2017 och f6ljer
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<— Lagrerisk Hogre risk —»
1 3 4 5 6 7
Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) ... ... ... ... L 20260331. ... . 3667728
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... ... ... ... 3464242
Formagenhet®kn) . . .. ..o 20251231 . .. .. 3186947
AndelarKlassA(@ntal). . ... ................. 20260331 . ... . 2442277
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . .. ....... ... ... .. ... ... 994
Andelsvarde, klassAexklutdelning . . ............ ... ... ... . ... 982
AndelarKlassA(antal). . .. ............. ... 20260331.. ... 1029833
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . . .. .. ... .. ... L 998
Andelsvarde, klassAexklLutdelning . . .......... ... .. ... ... .. ... 986

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan (). . ... ... 055....... (0,55)
TACQR) . o oot 373....... (3.10)
B0 . o oo 1894 ... ... (1549)
SAMOD) . o o e 1850. .. ... (15.92)

Nyckeltal (jamforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 187....... (134)
Sharpekvot . . . . ..o 19....... (2.30)
Informationskvot* . . . . .. ... 0,74
Informationskvot12-manaderstal . ................... ... ...... 227
Tracking ermor (%) . -« o vt 0,61
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. oo 0,28
PIEli 0000 a00aa00a00000000600000000006000000000006000 0,14

*Nyckeltalen ar beraknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.

Forfallostruktur
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Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Specialfastigheter Sverige FRN 290420 22 79600872
Stockholms Kooperativa Bostadsforen FRN 300513 2,0 70645027
Sormlands Sparbank FRN 280908 20 69905453
Vonovia SEFRN 280926 19 68459561
Nibe Industrier FRN 300605 19 66982579
Heimstaden Bostad FRN 280218 19 65660936
Arla Foods amba FRN 270723 16 56605057
Hemso Fastighets FRN 300425 16 55880587
Vasakronan FRN 310115 14 50172857
Swedavia FRN PERP_2199-11-19 14 47969530
Avkastning
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Rantekonsortiet

Réntekonsortiet placerar framst i svenska statsobligationer och
sakerstallda bostadsobligationer av hog kreditkvalitet och tilldter
dven en mindre andel foretagsobligationer med lagsta tilldtna
kreditbetyg BBB-. Genom langsiktiga investeringar och 1ag
omsdttningshastighet stravar Rantekonsortiet efter att erbjuda
stabil avkastning och en sédker placering for sina investerare.

Den genomsnittliga durationen ligger i normalfallet mellan tre och

fyra ar vilket innebér en begrénsad réanterisk och 13g volatilitet.

Konsortiet foljer jamforelseindex OMRXBONDALL som

speglar hela marknaden for stats-, Kommuninvest- och
bostadsobligationer. Konsortiet férvaltas aktivt med en strategi
som syftar till att 6vertriffa sitt jimforelseindex. Malet &r att
uppna en riskjusterad avkastning métt som informationskvot som

Gverstiger 0,2 métt 6ver en rullande 5-arsperiod.

Réantekonsortiet startade ar 1987 och foljer Kammarkollegiets

policy for ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

Forfallostruktur

_ 1400 ke
H
S
=1200 ke

=
1000 kr
800 kr

600 kr

400 kr

o W B

<«— Lagre risk Hogre risk —»
1 3|4 || 5] 6|7
Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) . ... . ... ... .. ... .. 2026-03-31. .. .. 3178041
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . ... ... ... ..l 3282899
Formagenhet(tkn) . . . ... 20251231. . ... 3220208
AndelarklassA@ntal). . .. ........... ... ..., 20260331 . . ..10762049
Andelsvarde, klassAinklL utdelning. . .. ... ... .. ... L. 114,92
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . ... ....... ... .. ... ... 113,84
AndelarklassB(Antal). . .. ............. ... .. 20260331 . . ..16883606
Andelsvarde, klass BinklL utdelning. . .. .. ....... ... ... . ... ... 115,39
Andelsvarde, klass BexklL utdelning . .. ......... ... ... ... .... 11432

Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan(%). . . ... ... 043...... (-037)
TAMOD) . o oot 229....... (2,06)
BEAMOD) . o et 1053 ....... (9.38)
BAMOD) . o et 719. .. .... (5,63)

Nyckeltal (jimforelseindex)

Standardavvikelse (%)* .. ... ... ..o 238....... (2/46)
Sharpekvot®. .. ... .. 062....... (0,48)
Informationskvot® . . . . . .. ... 0,76
Infc ionskvot 12 derstal . .......... .. 0,73
Tracking ermor (%) . . . o v 0,39
Trackingerror12-méanaderstal (%). . . . .. ..o oot 031
& a0 0000 0000000000000a000000000a00000000000000a 373
*Nyckeltalen arberaknade utifran dsavk gar som rullande 5-arstal.
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Kreditrating Ingen rating
A- BBB+ 0%
A+ 1% 3%
0%
A+
5% \\
AAA
91%

o0-14r -3 8 358 578 7-10 & 10+ &
Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Sparebanken Vest Boligkreditt 4.09% 280929 72 226482240
SpareBank 1 Naeringskreditt 2.605% 280512 6,4 203947472
SpareBank 1 Naeringskreditt 3.26% 270119 64 202262000
Skandiabanken 2.855% 300204 63 198781944
Sweden Gov Bond 0.75% 291112 #1061 6,0 188687333
Kommuninvest 3% 290312 #2903 54 170900433
Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 271201 #3113 53 167479370
Kommuninvest 0.5% 270615 #2706 46 146990417
Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.25% 270609 #1 39 122869495
Danske Hypotek 3.25%291219 #2912 32 101563 861
Avkastning

o

LK &



Aktieforvaltning

var aktieforvaltning erbjuder bade aktiv och passiv férvaltning. Den aktiva forvaltningen sker i
Aktiekonsortiet Spiran, Fastighetskonsortiet Slottet samt i Stiftelsekonsortiet GIVA. Den passiva i
vara Aktieindexkonsortier Sverige, Applet och Utland. Konsortierna foljer Kammarkollegiets policy

for ansvarsfulla placeringar.

Kammarkollegiet kan dven skraddarsy forvaltningen efter specifika krav fran kunder i form av
diskretionar forvaltning.



Aktiekonsortiet Spiran

Andel  Marknads-
Aktiekonsortiet Spiran dr en aktivt férvaltad aktieportfolj med Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
fokus pd att skapa en hégre riskjusterad avkastning éver tid dn Atlas CopoB 93 614457756
sitt jamforelseindex. Konsortiet investerar i aktier noterade pa
Stockholmsbérsen. Volvo B 79 516816489
Sandvik 6,0 391835847
Investeringsfilosofin ar att erbjuda en bred marknadsexponering
. ABBLtd 55 362290165
samt aktiv positionering inom ramen for tre separata
delstrategier — en diskretionir delstrategi baserad pa fundamental AstraZeneca 54 356822694
bolagsanalys, en systematisk delstrategi med exponering mot Swedbank A 49 322685662
olika riskpremier samt en systematisk delstrategi med inriktning
P ° . ° SEBA 42 273448198
att reducera koldioxidavtryck och hallbarhetsrisker. Hallbarhet
ar en integrerad del av investeringsprocessen i den diskretiondra Hexagon 37 244999110
delstrategin. Assa Abloy AB 37 242540700
o ; ) . EpirocB 29 191327336
Jamforelseindex ar OMX Stockholm benchmark Cap GI justerat for
etiska restriktioner. Avkastningsmalet &r en informationskvot som
6verstiger 0,2 métt ver en rullande 5-arsperiod. Aktiekonsortiet
Spiran startade ar 2012 och féljer Kammarkollegiets policy fér
ansvarsfulla investeringar. .
Avkastning
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Formogenhet Total Portfdlj —— OMXSBCAPGI

Formogenhet(tkr) . ......... ... .. ... .. 20260331. .. .. 6614146

Formogenhet foregaende manad (tkr) . . ... ... ... ... ... 7245842

Formogenhet(tkr. . .. ... ... ... ... 20251231. .. .. 6663630

AndelarKlassA(@antal). . ... ............... .. 20260331 ...... 332874 Branschférdelning Communication Services

Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . . .. ... ... ... o oL 9908 Consumer Staples K

Andelsvarde, klassAexklLutdelning . ... ... ... ... ... .. ... 9783 2% \ Utilities

AndelarklassB(Antal). ... .................. 20260331 ...... 331047 Consumer 3’}:cretionary \ 0%

Andelsvarde, klass BinkL utdelning. . .. ........................ 9970 Real Estate : ALMs/Cash

Andelsvérde, klassBexkLutdelning . . ... ...................... 9845 4% e T 0%
. R : Information Technology

Avkastning (jamforelseindex) 1% BN

Sedanaretshorjan(%). . ... ... 037...... (-0,26)

BT B7L...... (13,58)

EE ) P 3020...... (31,16)

X1 P 249...... (31,13)

Nyckeltal (jimforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . ... ... 1601...... (16,54)
Financials

Sharpekvot®. . . .. .. ... 027 ....... (034) 15%
Informationskvot* . . . ... ... Neg

Informationskvot12-manaderstal . . ............. ... .. ... ...... 011

Tracking ermor (%) - .« v vt 1,66

Trackingerror12-manaderstal (%). . . . ..« v it 116

*Nyckeltalen ar beraknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.
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Aktieindexkonsortiet Sverige

Aktieindexkonsortiet Sverige forvaltas som en indexnara
aktieportfslj med malet att spegla utvecklingen pa
Stockholmsbdrsen. Konsortiets jamférelseindex, SIXPRX,
bestdr av cirka 300 bolag och ger en bred exponering mot hela
Stockholmsbérsen, inklusive bade stora och sma foretag.

Ma&let &r att erbjuda en produkt som presterar i linje med detta
index, vilket medfér en bred aktieavkastning med 13g aktiv risk.
Enligt férvaltningens regler far inget enskilt bolag vdga mer &n 10
procent av portféljens totala marknadsvarde, och bolag som vdger
mer dn 5 procent far tillsammans inte éverstiga 40 procent av
indexets totala marknadsvarde.

Aktieindexkonsortiet Sverige startade ar 2010 och féljer

Kammarkollegiets policy fér ansvarsfulla investeringar.

Riskmatt (SEK)

<— Llagrerisk Hogre risk —»

1 2 3 | K| 51| 6|7
Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) ... ... ... ... L L 20260331. ... . 3806816
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . .. .. ... . ...l 4149434
Formogenhetkn) . . . ..o 20251231. .. .. 3862310
AndelarKlassAantal) . .................... 20260331 . ... . 3482015
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . ... ........ .. ... L 273,20
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . ... ... .. ... .. ... ... ... ... 270,04
AndelarklassB(Antal). . ... ....... ... ... .... 20260331 . ...10358876
Andelsvarde, klass Binkl.utdelning. . . . .. ....... .. ... .. ... ... 27490
Andelsvarde, klassBexkl.utdelning . . .. .......... ... ... ... ... 271,74
Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshoran(%6). . .. . ... 234, ... .. (-235)
TAIO0) - oo 1052...... (1040)
EE 1) P 2888...... (27,89)
SAMOD) . o o e 3242. ... .. (32,07)
Nyckeltal (jaimforelseindex)

Standardavvikelse (%0)* . .. ... ... F1ISE 6 PP (15,29)
Sharpekvot*. .. ... ... ... (053 G P (0,38)
Tracking error (%) . .« oot 0,36
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . .. ..o oot 0,11

*Nyckeltalen ér berdknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.

Andel  Marknads-
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Atlas Copco A 7,7 292750160
Volvo B 6,0 226643729
Sandvik 43 163562 680
Swedbank A 35 131686247
LM Ericsson B 35 130739433
AssaAbloy AB 34 129484397
EQT 34 129051060
SEBA 34 128393825
ABBLtd 32 120015848
AstraZeneca 27 103683096
Avkastning
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Aktieindexkonsortiet Utland

Aktieindexkonsortiet Utland dr en externt férvaltad indexndra
fond och erbjuder en kostnadseffektiv exponering mot den globala

aktiemarknaden.

Madlet med konsortiet &r att erbjuda avkastning i niva med
jamforelseindexet Solactive ISS ESG Screened Paris Aligned
Global Markets Index NTR. Portf6ljens tillgdngar &r likvida och vl
diversifierade mellan olika ldnder, branscher och foretag.
Konsortiet ger placeraren en marknadsavkastning med 13g aktiv
risk. Konsortiet har 6ppen valutarisk som kan ytterligare bidra till

okad diversifiering i en stérre portfdl].

Konsortiet foljer EU:s direktiv for klimatvanliga investeringar.

Riskmatt (SEK)

<— Lagrerisk

Hogre risk —»

1 2|3 ™| 5| 6|7

Formogenhet Total
Formogenhet(tkr) .. ...... ... ... .. 20260331. .. .. 4985385
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . .. ... ... . 5139901
Formogenhet(tkn) . .. ... 20251231 . . ... 5080506
AndelarklassA(@ntal). . . ................... 20260331 . ... .. 81285
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . . .. ....... ... . L L 15548
Andelsvarde, klassAexkl.utdelning . ........ ... ... ... ... ... 14976
AndelarklassB(Antal). . . ................... 20260331...... 233928
Andelsvarde, klass BinkL utdelning. . ... ........ ... ... ... ... 15645
Andelsvarde, klass BexklL utdelning . .. ......... ... ... ... ... 15072
Avkastning (jamforelseindex)

Sedanaretshorjan(%). . . .. ... 189...... (-1,97)
TAIM0) - o oo 1238...... (12.24)
BEAOD) o e 4165. ... .. (40,79)
BAMOD) o et 6355...... (62,61)
Nyckeltal (jimforelseindex)

Standardavvikelse (%)* . . ... ... 1233...... (1231)
Sharpekvot™. .. ... ... 085....... (0,84)
Tracking ermor () . . . o« e 0,20
Trackingerror12-manaderstal (%). . . . . . .o o it 0,07

R feaul

*Nyckeltalenarb utifran som rullande 5-arstal.
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Geografisk fordelning Andel (%)
USA 61,1
Japan 5,0
Kina 43
Taiwan 28
Storbritannien 27
Schweiz 25
Kanada 25
Indien 19
Tyskland 18
Sydkorea 17
Frankrike 16
Australien 14
Ovriga 10,5

Avkastning
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Aktieindexkonsortiet Applet

Aktieindexkonsortiet Applet ar ett svenskt aktiekonsortium som
erbjuder en bred och systematisk exponering mot den svenska Riskmatt (SEK)

aktiemarknaden genom en likaviktad aktieportfol;.

<+— Lagrerisk Haogre risk —»

Konsortiet syftar till att skapa en langsiktig avkastning som

overstiger jamforelseindex SIX Portfolio Return Index (SIXPRX), 1 2 3 4 5 6 7
med hdnsyn tagen till Kammarkollegiets etiska riktlinjer.

En regelbaserad modell rankar aktierna i jamférelseindex Férmégenhet Total
utifrén kvalitet, virdering, momentum och risk. De 100 bolag Formogenhet(tkr. . . ... ... ... 20260331...... 705540
som uppfyller kriterierna inkluderas och ges lika vikt. Portféljen Formogenhet foregdendeménad (tkr) . ... ............ .. ... ... 687189
omfattar normalt 100 aktier, men antalet kan avvika ndgot Formogenhet(tkr) .. ........... ... .. 20251231 ...... 667041
beroende p3 likviditeten i de underliggande virdepapperen. AndelarKlassA(antal). . . ...l 20260331. ... .. 311953
Den likaviktade konstruktionen, kombinerad med ett brett Andelsvarde, klassAinkL utdelning. . . ............ ... ... ... ... 1595
investeringsuniversum, innebar att Applet strukturellt f&r en Andelsvarde, klassAexkLutdelning . . ...................... ... 1586
stérre exponering mot smé och medelstora bolag 4n traditionella AndelarKlassB(antal). . .................... 20260331. .. ... 107955
marknadsvardesviktade index. Detta kan leda till hogre volatilitet Andelsvrde, klassBinkL utdelning. ... ... 1605
och tydligare avkastningsavvikelser jamfort med traditionella Andelsvarde, klassBexklLutdelning . ............. ... ... ... ... 1597

svenska aktieindex.
Avkastning (jamforelseindex)

Kpplet forvaltas systematiskt utan diskretionira bolagsbeslut. Sedandretsborjan (). . ... 372 (073)
Portfljen rebalanseras kvartalsvis. Férvaltningen bygger p& Tar(e) o 1022...... (1654)
transparens, disciplin och konsekvent regelstyrning i enlighet med Bar(0) 1813...... (3648)
Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla investeringar. Bt a0scano0006a800000a0000000000600060 1747...... (40,75)

Nyckeltal (jamforelseindex)

Standardavvikelse %)* . . . . ... ... 1728 ...... (15,52)
Sharpekvot*. . . .. .. .. 019....... (0,46)
Andel  Marknads- )
Stérsta enskilda innehav (%) virde (kr) Informationskvot™ . . ... ... L Neg
Informationskvot12-méanaderstal . ... ......... ... ... ... .. ... Neg
Humana 11 7431120
Tracking ermor (%0)* . .« . vt 5,26
OEM International 11 7427949 Tracking error12-manaderstal (%). . . . . .. ..t 555
Scandi Standard 11 7417786
*Nyckeltalen arberaknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.
TFBank 11 7401245
Avanza Bank Holding 11 7365133
Morrow Bank 11 7351446 Branschférdelning
SSABB 11 7327268
AstraZeneca 11 7325154 Real Estate
New Wave Group 11 7294980 Communication Services 27
. 3% ALMs/Cash Derivat
Volati 11 7291263 2% 0%
Consumer Staples
. %
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Alternativa strategier

Utover det traditionella utbudet av konsortier inom aktier och ranteplaceringar, erbjuder
Kammarkollegiet ett par nischprodukter for att skapa ytterligare mojligheter i forvaltningen.
Dessa vander sig till kunder som kan ha sarskilda preferenser eller soker fler kallor till avkastning.
Fler innehav av olika karaktar diversifierar portfoljen och ger en storre riskspridning. Detta kan ge

en jamnare utveckling 6ver tid och bidra till en battre riskjusterad avkastning.




Stiftelsekonsortiet GIVA

Stiftelsekonsortiet GIVA dr en aktivt férvaltad blandportfdlj
som framfor allt riktar sig till kunder som har behov av hoga
och stabila utdelningar. Mdlet med konsortiet &r att erbjuda

en direktavkastning pa minst 4,5 procent arligen, med
utdelning tre gdnger om aret. Konsortiet bestar av aktier och
foretagsobligationer med hég férvantad utdelning, ddr andelen

foretagsobligationer ska vara minst 20 procent.

Utdelningsbara medel genereras fran aktieutdelningar, aktieldn,
rantekuponger och premier fran utfirdade képoptioner, som
regelbundet stélls ut pd konsortiets aktieinnehav. Aktieportféljen
innehaller huvudsakligen stora, vilkinda féretag med normalt
hégre direktavkastning och en kompletterande optionsmarknad.
Konsortiet far placera maximalt 15% av portféljen i obligationer i
ratingsegmentet BB+ och BB samtidigt som dtminstone 15% ska
vara investerade i obligationer dar ldgsta godkdnda rating dr BBB-.

Stiftelsekonsortiet GIVA startade r 2016 och féljer

Kammarkollegiets policy for ansvarsfulla placeringar.

Andel  Marknads-

Storsta enskilda innehav (%) varde (kr)
Volvo B 58 60333806
Atlas CopcoA 438 49653071
ABBLtd 44 46008 656
SEBA 39 40789441
Swedbank A 39 40558021
Stadshypotek 4% 290502 #1595 39 40534473
Alfa Laval 38 39539847
EpirocA 37 38024643
Hemso Fastighets 4.513% 270907 34 35560907
AstraZeneca 34 35114760
Avkastning
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Riskmatt (SEK)

<«— Lagre risk Hogre risk —»

1 2 4 5 6 7
Formogenhet Total
Formogenhet(tkn) . . .. ... L 20260331 . . . .. 1048607
Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . ... ... ... ... L. 1160824
Formogenhet(tkr) . ......... ... ... .. 20251231 ... .. 1087599
AndelarKlassA@ntal). . . ................... 20260331 ...... 820227
Andelsvarde, klassAinkLutdelning. . .. .. ... ... .. ... ... 1234
Andelsvarde, klassAexklutdelning . .. ...... ... .. ... . ... 1212
AndelarklassB(Antal). . ... .......... ... .... 20260331 . ... .. 29146
Andelsvarde, klass Binkl. utdelning. . . .. ... ... .. L L 1242
Andelsvarde, klassBexklL.utdelning . . ............ ... .. ... ... 1219

Avkastning (jamforelseindex)

Sedandretshoran (%6). . . . . . 038
TAEOD) . o oo 171
BEAO0) o o 39,21
BAN(0) . o v et e 42,23

Nyckeltal (jamforelseindex)
Standardavvikelse 06)* . . . . .. .. 10,40
Sharpekvot*. . . ... 071

*Nyckeltalen arberdknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.

©

S & P -\\?(‘ K & é\'b‘



Fastighetskonsortiet Slottet

Fastighetskonsortiet Slottet investerar i aktier och obligationer
utgivna av svenska fastighetsbolag. Riskmatt (SEK)

Andelen obligationer speglar den genomsnittliga beldningsgraden o (e Hogre risk —»

for att pa detta sitt dver tid motsvara avkastningen i en obeldnad
investering i fysiska fastigheter. Konsortiet erbjuder kunder med 1 2 3 4 5 6 7
litet eller medelstort kapital som har svart att investera direkt i

fastigheter en kostnadseffektiv och likvid mojlighet att exponera

sig mot fastighetsmarknaden. Férmdgenhet Total
Formogenhet(tk) . .. ... ... ... ... 20260331 ...... 891203
Fastighetskonsortiet Slottet startade &r 2019 och foljer Formogenhet foregaendemanad (tkr) . . . ... ... ... ... ... 963285
Kammarkollegiets policy fér ansvarsfulla placeringar. Formogenhet(tkr) . ... 20251231 ... 924692
AndelarKlassA@antal). . .................... 20260331...... 713090
Andelsvarde, klassAinkl.utdelning. . . .. ......... . ... ... ... 1199
Andelsvarde, klassAexklutdelning . .. ........ ... .. ... .. ... 1183
Andel  Marknads- AndelarklassB(Antal). . . ... ................ 20260331 . ... .. 25066
. . o ..
Storsta enskilda innehav (%) varde (kr) Andelsvérde, klass BinkL utdelning. . .. ... ................ ... 1206
Fastighets Balder 63 55462845 Andelsvarde, klassBexklLutdelning . . .. ... ..ot 1191
Sagax 46 40902006
Avkastning (jamforelseindex)
Castellum 39 34827102 Sedandretshoran (%6). . - . . oot -4,07
Catena 35 31261378 I [ 0,81
) BEAO0) . o o 2127
Stenhus Fastigheter | Norden FRN 281215 27 24027753
BAN(0) o v et e e 1313
Pandox 26 22621981
Wihlborgs Fastigheter 25 22333073 Nyckeltal (jamforelseindex)
) Standardavvikelse 06)* . . . . ... 19,43
Logistea FRN 280309 23 20236142
Sharpekvot*. . . .. . 013
Stendorren Fastigheter FRN 280930 23 20191659
FastPartner FRN 270825 23 19993140 *Nyckeltalen &rberdknade utifran manadsavkastningar som rullande 5-arstal.
Avkastning
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Oversikt avkastning konsortier Q1 2026

Avkastning
Konsortier Q12026
Réntekonsortiet (RK) -0,43%
Féretagsobigationskonsortiet (FOK) -0,34%
Féretagsobigationskonsortiet FRN (FOKFRN) 0,55%
Aktiekonsortiet Spiran (AKK) -0,37%
Aktieindexkonsortiet Sverige (AKX) -2,34%
Aktieindexkonsortiet Applet (AKXL) -3,72%
Aktieindexkonsortiet Utland (AKU) -3,63%
Stiftelsekonsortiet Giva (Giva) 0,38%
Fastighetskonsortiet Slottet (Slottet) -4,07%

Definitioner

Alla nyckeltal &r baserade pa manadsdata for perioden.

Avkastning och avkastning, jamférelseindex

Portfdljens respektive jdmforelseindexets

avkastning berdknas utifran daglig data.

Modifierad duration

Duration dr ett satt att mdta en obligations eller en
portféljs genomsnittliga rantebindningstid. Modifierad
duration &r ett vanligt ranteriskmatt som r tétt
sammankopplat med duration. Modifierad duration
indikerar vad som hander ndr alla marknadsrantor

férandras med en procentenhet

Informationskvot

Informationskvoten &r ett matt pa forvaltarens
skicklighet i férhallande till risken. Ju hdgre kvot, desto

battre avkastning har konsortiet givit. Informationskvot

mats som dveravkastning i férhallande till tracking error.
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Sharpekvot och sharpekvot, jamforelseindex

Ar ett matt pd riskjusterad avkastning och anger en
portféljs (portféljens respektive jamforelseindexets)
meravkastning i relation till standardavvikelsen. Den
berdknas som kvoten av portféljens meravkastning 6ver

riskfri ranta och portféljens standardavvikelse.

Standardavvikelse och standardavvikelse,
jamforelseindex

Visar hur mycket portfoljens varde respektive
jamforelseindexets varde har svangt kring dess

medelvarde. Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk.

Tracking error

Beskriver hur portféljens utveckling i férhallande till
index har varierat historiskt. Mdttet beraknas som
standardavvikelsen for 6ver- eller underavkastningen
mot jamforelseindex. Ju hdgre varde desto hogre risk i

forhallande till jamforelseindex.
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