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28 februari 

Året inleddes i mångt och mycket så som 2025 

avslutades, med stigande börser och en god riskaptit. En 

aggressiv amerikansk utrikespolitik där Donald Trump 

pratade om att ta över Grönland, amerikanska trupper 

som snabbt gick in och extraherade Venezuelas president 

Maduro fick många att förvånas. Dock inte världens 

börser som fortsatte att stiga. 

Den 28 februari tog börsfesten dock åtminstone tillfälligt 

slut när USA och Israel gemensamt attackerade Iran. 

Förhoppningar om att den militära insatsen skulle vara 

kortvarig har kommit på skam. En månad senare har Iran 

visat sig motståndskraftig trots kraftiga förluster. Iran 

har också lyckats stänga av Hormuz-sundet och därmed 

stoppa ungefär en femtedel av världens oljeförsörjning 

att nå ut på marknaden. Oljepriset har stigit och en global 

inflationsimpuls är nu det mest troliga scenariot. 

Marknadsöversikt Q1 2026:  
Krig och inflation

Invasionen av Iran har lett till högre inflation med stigande olje- och bensinpriser, stigande räntor 
och fallande börser. Trots dramatik förväntas effekterna vara relativt snabbt övergående men ett mer 
utdraget förlopp skulle sannolikt sätta tydligare press på tillgångsvärden. 
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Oljepriset stiger

Oljepriset har stigit till nivåer över 100 dollar fatet. Det 

är en uppgång med drygt 30 dollar fatet sedan innan 

invasionen vilket är en kraftig uppgång. Uppgången 

tar dock sannolikt inte höjd för en utdragen konflikt 

utan speglar snarare att konflikten förväntas vara 

relativt kortsiktig och att normala handelsmönster kan 

återupptas i någorlunda närtid. 

En historisk jämförelse med tidigare konflikter visar 

att prisuppgångar till över 150 dollar fatet inte vore 

osannolikt om konflikten blir mer långvarig och om 

trafiken genom Hormuz-sundet inte kommer igång. 

De prisuppgångar vi har sett förväntas redan idag ha höjt 

inflationstakten. Prisuppgångarna är dock måttliga men 

har trots det skiftat förväntningarna på räntemarknaden. 

Idag förväntas Riksbanken höja räntan ett par gånger 

innan året är slut. I början av året var förväntningarna 

snarare att centralbanken skulle fortsätta att sänka 

räntan ytterligare för att stimulera en ekonomi som har 

svårt att få ordentlig fart.   

Den svaga ekonomiska utveckling som Sverige har haft 

de senaste åren riskerar nu att förlängas. En sannolik 

förklaring till utvecklingen är den synnerligen svaga 

reallöneutvecklingen där svenska löner i reala termer 

är oförändrade de senaste tio åren. Med ytterligare 

en kostnadschock som riskerar att sänka tillväxten 

samtidigt som priserna stiger blir centralbankernas 

balansgång ytterst delikat. Lägg därtill att det är valår 

i Sverige och även finanspolitikens utformning lär 

fortsätta att debatteras. 

Utvecklingen för Kammarkollegiets konsortier

Utvecklingen för Kammarkollegiets konsortier har i stort 

följt marknaden med initiala uppgångar som sedan den 

28 februari har ersatts av breda nedgångar. Vi har i vår 

taktiska allokeringstjänst i början av februari minskat 

aktieandelen något för att den sista mars återigen köpt 

aktier.
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Stabil inledning på året  
– rotation bort från USA

Januari präglades överlag av en stabil utveckling på 

de globala aktiemarknaderna, där sentimentet förblev 

konstruktivt trots kvarvarande geopolitisk osäkerhet. 

Samtidigt noterades en relativ underavkastning 

i USA jämfört med Europa och Asien. Detta kan i 

huvudsak förklaras av ansträngda värderingar, hög 

marknadskoncentration till ett fåtal stora teknikbolag 

samt en rotationsdynamik mot marknader med lägre 

multiplar. Europa och Japan gynnades särskilt av ett 

ökat investerarintresse, delvis drivet av mer attraktiva 

värderingar och förbättrade fundamenta. Starka 

bolagsrapporter för det fjärde kvartalet fungerade som 

ett viktigt stöd, medan signaler från Federal Reserve 

om en mer utdragen period av höga räntor bidrog till att 

förstärka rotationen bort från amerikanska tillgångar.

Aktiemarknaden Q1 2026:  
Återhämtningen som kom av sig 

Inför 2026 var utsikterna för de globala aktiemarknaderna överlag positiva. Efter ett relativt 
starkt 2025 präglades sentimentet av förväntningar om successiva räntesänkningar i takt med att 
inflationen gradvis avtog. Samtidigt väntades bolagsvinsterna fortsätta att växa, drivet av en robust 
efterfrågan och ökade investeringar kopplade till AI. Narrativen kring såväl “soft landing” som “no 
landing” behöll därmed sitt grepp om marknaden. De finansiella förhållandena förblev samtidigt 
relativt expansiva, och kapitalflödena till aktiemarknaden var fortsatt starka. Den 28 februari 
attackerades Iran och sedan dess har utvecklingen varit svagare under relativt hög volatilitet. 

AI-oron tar över 

Under februari kom marknadsnarrativet i hög grad att 

domineras av en tilltagande oro kring AI-relaterade 

investeringar och värderingar. Efter en period av stark 

kursutveckling inom teknik- och mjukvarubolag ökade 

investerarnas fokus på hållbarheten i tillväxtantaganden, 

vilket utlöste en bredare rekyl i sektorn, särskilt i USA. 

Samtidigt uppmärksammades risker inom private credit, 

där exponering mot högbelånade bolag ifrågasattes i ett 

klimat präglat av fortsatt höga räntor.



7

Kapitalförvaltningens kvartalsrapport Q1 2026

Parallellt med detta noterades en tydlig svaghet 

inom småbolagssegmentet, inte minst i Sverige och 

Norden, där fortsatta utflöden ur småbolagsfonder 

och begränsad likviditet bidrog till en relativ 

underavkastning mot storbolagsindex. I denna miljö 

fortsatte även värderingsgapet att vidgas, där storbolag 

handlades till en allt högre premie relativt småbolag på 

Stockholmsbörsen.
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Ökad marknadsoro efter eskaleringen i 
Mellanöstern 

Under mars kom utvecklingen på de globala 

aktiemarknaderna i stor utsträckning att präglas 

av den eskalerande konflikten mellan USA och Iran. 

Inledningsvis var marknadsreaktionen relativt dämpad, 

med en utbredd förväntan om att konflikten skulle 

bli kortvarig och därmed få begränsad påverkan 

på energipriser och global tillväxt. I takt med att 

konflikten fördjupades och attacker riktades mot kritisk 

infrastruktur, särskilt inom energisektorn, ökade dock 

oron för mer varaktiga utbudsstörningar.

Detta bidrog till stigande oljepriser, vilket i sin tur drev 

upp inflationsförväntningarna. I denna miljö minskade 

riskaptiten hos investerare, med kapitalflöden mot 

mer defensiva tillgångar och minskad exponering mot 

aktiemarknaden. Nedgången var dessutom relativt 

bred och omfattade flera sektorer, vilket underströk 

den försämrade riskaptiten. Samtidigt noterades en 

oväntad utveckling där guld- och silverpriser föll, vilket 

kortsiktigt ifrågasatte deras roll som ‘safe haven’. 

Sammantaget ökade även risken för spridningseffekter, 

där en mer utdragen konflikt riskerar att få bredare 

konsekvenser för såväl globala leveranskedjor som 

finansiella marknader.

Kammarkollegiets aktiekonsortier

Aktiekonsortiet Spiran har genererat en totalavkastning 

om -0,4 procent under det första kvartalet vilket är i linje 

med sitt jämförelseindex. Största positiva bidragsgivare 

relativt jämförelseindex var övervikten i SOBI samt 

undervikterna i EQT och Lifco och största negativa 

bidragsgivare har varit undervikterna i Ericsson, Tele2 

och Telia.

Det likaviktade aktiekonsortiet Äpplet avkastade -3,7 

procent under det första kvartalet. 

Det globala aktieindexkonsortiet Utland har avkastat -3,6 

procent under det första kvartalet.

Stiftelsekonsortiet GIVA uppnådde en totalavkastning 

på 0,4 procent. Största positiva bidragsgivare var 

ABB, Ericsson och Coor medan de största negativa 

bidragsgivarna var Hexagon, Alimak samt Billerud. 

Fastighetskonsortiet Slottet generade en totalavkastning 

om -4,9 procent, vilket var något bättre än sitt 

jämförelseindex.

2023 2024 2025 2026 q1 25 q2 25 q3 25 Utdelningsprognos 2026
Aktiekonsortiet Spiran 16,6% 7,2% 12,9% -0,4% -1,1% 1,5% 4,6% 2,7%
Aktieindexkonsortiet 18,5% 7,0% 12,6% -2,4% -0,5% 2,5% 3,4% 2,7%
Aktieindexkonsortiet Äpplet 11,2% 5,0% 11,8% -3,7% -2,3% 5,1% 1,8% 2,4%
Aktieindexkonsortiet Utland 18,9% 27,4% 3,1% -3,6% -11,4% 5,7% 6,8% 3,7%

Stiftelsekonsortiet GIVA 16,3% 11,6% 13,0% 0,4% 1,5% 2,3% 4,2% 4,6%
Fastighetskonsortiet Slottet 16,6% 8,4% -1,6% -4,9% -6,4% 6,5% -3,0% 3,3%
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God efterfrågan i primärmarknaden

Under de två första månaderna av första kvartalet 

var aktiviteten på primärmarknaden väl hävdad. 

Emissionsvolymen från fastighetsbolag nådde historiskt 

höga nivåer medan tjänste- och industriföretag var 

märkbart mindre aktiva. Emissionsvolymen var cirka 

15 procent lägre än under första kvartalet 2025, men 

detta ska ses i ljuset av att fjolårets första månader 

noterade de högsta volymerna hittills. Sett över de två 

första månaderna – innan kriget i Iran startade – var 

efterfrågan på företagsobligationer större än utbudet 

vilket syntes i generellt lägre kreditspreadar i de nya 

emissionerna. 

Efter krigsutbrottet tvärstannade inte primärmarknaden, 

som efter Liberation Day, men aktiviteten bromsade 

successivt in och har därefter varit mer ryckvis. 

Sekundärmarknaden har, till skillnad från perioden efter 

Liberation Day, inte präglats av betydande säljflöden. 

Detta har inneburit att de stigande kreditmarginalerna 

som har noterats har varit jämförelsevis både mindre 

omfattande och rört sig i ett lugnare tempo. De 

emissioner som har genomförts efter krigsutbrottet 

har dock skett till successivt högre spreadar. Styrkan 

i det positiva momentum som var allt närvarande i 

kreditmarknaden under början av året har, också givet 

det som hänt i Persiska viken, inget annat än storligen 

överraskat.    

Ränte- och kreditmarknaden Q1 2026:  
Stabilt i ett instabilt läge  

Det första kvartalet 2026 präglades av en ovanligt stark inledning på primärmarknaden, där 
fastighetssektorn visade rekordhög emissionsaktivitet samtidigt som övriga branscher höll en mer 
återhållsam takt. Trots en globalt osäker omvärldsbild och det oväntade krigsutbrottet i Iran fortsatte 
kreditmarknaden att uppvisa förvånansvärt robust momentum, samtidigt som nettoinflödena till 
företagsobligationsfonder stärkte en redan flerårig positiv trend.
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Fortsatta inflöden

På fondflödesfronten noterades fortsatta nettoinflöden 

till företagsobligationsfonder under både januari 

och februari – 1,9 respektive 2,6 miljarder SEK - i 

linje med trenden sedan maj 2025.  Den positiva 

nettoflödesutvecklingen, mätt som en rullande 

12-månadersperiod, har nu varit obruten i över tre års 

tid – vilket är den längsta sammanhängande perioden 

på minst ett decennium. Är detta en ren tillfällighet eller 

har investerarkollektivet i stort valt att allokera en större 

andel av kapitalet mot just denna del av räntemarknaden 

under senare år? Det finns anekdotiska iakttagelser som 

talar för att det senare är fallet

2023 2024 2025 2026 q1 25 q2 25 q3 25 Utdelningsprognos 2026
Räntekonsortiet 4,5% 3,6% 3,2% -0,4% 0,5% 2,4% 0,1% 2,4%
Företagsobligationskonsortiet 8,5% 6,1% 4,6% -0,3% 0,8% 2,3% 0,8% 4,0%
Företagsobligationskonsortiet FRN 7,9% 7,3% 4,3% 0,6% 1,1% 1,1% 1,2% 3,3%
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Ränteförvaltning

Vår ränteförvaltning bygger på långsiktig fundamentalanalys med aktiv förvaltning i främst 

obligationer. Vi förvaltar statsobligationer och säkerställda bostadsobligationer men också 

företagsobligationer med hög kreditvärdighet. Konsortierna följer Kammarkollegiets policy för 

ansvarsfulla placeringar. 

Kammarkollegiet kan även skräddarsy förvaltningen efter specifika krav från kunder i form av 

diskretionär förvaltning.
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Företagsobligationskonsortiet investerar huvudsakligen i nordiska 

företagsobligationer med både fast ränta och rörlig ränta, så 

kallade FRN-obligationer. Obligationerna har en rating som är 

BBB- eller högre (investment grade). En mindre del kan vara 

investerad med rating BB+/BB. Obligationerna är emitterade av 

större industri- och fastighetsbolag, banker och investmentbolag. 

 

Konsortiets jämförelseindex är Solactive SEK NCR Fix Short IG 

Corporate Index , vilket representerar marknaden för investment 

grade-obligationer i svenska kronor med fast ränta.

Durationen får inte överstiga fyra år i konsortiet och ligger 

vanligtvis mellan två och tre år. Konsortiet förvaltas aktivt med en 

strategi som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är 

att uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot 

som överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Företagsobligationskonsortiet startade år 2013 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Företagsobligationskonsortiet 

5 6 74321

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .   4 304 545    

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    4 688 993    

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   4 744 060    

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .   2 488 596    

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 022    

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 007    

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .   2 006 126    

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 026    

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 011        

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   . -0,34.   .    .    .    .    .    .  (- 0,34 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 3,36.   .    .    .    .    .    .    ( 2,68 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 17,88.   .    .    .    .    .    ( 13,61 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 11,44.   .    .    .    .    .    .    ( 8,08 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,95.   .    .    .    .    .    .    ( 2,72 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,77.   .    .    .    .    .    .    ( 0,61 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,81

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  1,20

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,77

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,56

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  3,01

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Hufvudstaden 3.408% 310123 2,8 120 837 584

Vonovia SE 3.308% 280613 1,9 85 252 935

L E Lundbergforetagen 2.948% 301022 1,9 84 622 471

Swedavia 4.815% PERP 1,7 76 439 767

Svensk FastighetsFinansiering FRN 280911 1,6 70 487 079

Fastighets  Stenvalvet FRN 290927 1,5 64 190 752

Vasakronan 3.308% 310114 1,4 63 206 869

Stockholms Kooperativa Bostadsforen FRN 300513 1,4 60 552 880

Swedbank FRN 280328 1,4 60 377 645

Nordea Bank Abp 2.505% 290219 1,3 58 993 925

Kreditrating

Avkastning

Förfallostruktur

0 kr

500 kr

1 000 kr

1 500 kr

2 000 kr

2 500 kr

0-1 år 1-3 år 3-5 år 5-7 år 7-10 år 10+ år

M
ilj

on
ta

l

-10

-5

0

5

10

15

Portfölj Solactive SEK NCR Fix Short IG Corporate Index

AAA
2%

AA+
1%

AA-
6%

A+
5%

A
10%

A-
18%

BBB+
13%

BBB
26%

BBB-
14%

BB+
3%

BB
0%

Ingen  rating
-2%



13

Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Företagsobligationskonsortiet FRN investerar huvudsakligen i 

nordiska företagsobligationer med rörlig ränta så kallade FRN-

obligationer och en rating som är BBB- eller högre (investment 

grade). En mindre del tillåts vara investerad i lägre ratingklass 

BB. Obligationerna är emitterade av större industri- och 

fastighetsbolag, banker och investmentbolag.

Konsortiets jämförelseindex är Solactive SEK NCR FRN Short IG 

Corporate Index, vilket representerar marknaden för investment 

grade-obligationer i svenska kronor med rörlig ränta.

Durationen pendlar kring 1,5 månad för konsortiet vilket gör att 

ränterisken är minimal. Konsortiet förvaltas aktivt med en strategi 

som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är att 

uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Företagsobligationskonsortiet FRN startade 2017 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Företagsobligationskonsortiet FRN

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .   3 667 728

Förmögenhet föregående månad (tkr).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    3 464 242

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   3 186 947

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .   2 442 277

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .   994

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   982

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .   1 029 833

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .   998

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   986

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,55.   .    .    .    .    .    .    ( 0,55 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 3,73.   .    .    .    .    .    .    ( 3,10 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 18,94.   .    .    .    .    .    ( 15,49 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 18,50.   .    .    .    .    .    ( 15,92 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  1,87.   .    .    .    .    .    .    ( 1,34 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   1,90.   .    .    .    .    .    .    ( 2,30 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,74

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,27

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,61

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,28

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,14

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Specialfastigheter Sverige FRN 290420 2,2 79 600 872

Stockholms Kooperativa Bostadsforen FRN 300513 2,0 70 645 027

Sormlands Sparbank FRN 280908 2,0 69 905 453

Vonovia SE FRN 280926 1,9 68 459 561

Nibe Industrier FRN 300605 1,9 66 982 579

Heimstaden Bostad FRN 280218 1,9 65 660 936

Arla Foods amba FRN 270723 1,6 56 605 057

Hemso Fastighets FRN 300425 1,6 55 880 587

Vasakronan FRN 310115 1,4 50 172 857

Swedavia FRN PERP_2199-11-19 1,4 47 969 530

Branschfördelning
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Räntekonsortiet placerar främst i svenska statsobligationer och 

säkerställda bostadsobligationer av hög kreditkvalitet och tillåter 

även en mindre andel företagsobligationer med lägsta tillåtna 

kreditbetyg BBB-. Genom långsiktiga investeringar och låg 

omsättningshastighet strävar Räntekonsortiet efter att erbjuda 

stabil avkastning och en säker placering för sina investerare.

Den genomsnittliga durationen ligger i normalfallet mellan tre och 

fyra år vilket innebär en begränsad ränterisk och låg volatilitet.

Konsortiet följer jämförelseindex OMRXBONDALL som 

speglar hela marknaden för stats-, Kommuninvest- och 

bostadsobligationer. Konsortiet förvaltas aktivt med en strategi 

som syftar till att överträffa sitt jämförelseindex. Målet är att 

uppnå en riskjusterad avkastning mätt som informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. 

Räntekonsortiet startade år 1987 och följer Kammarkollegiets 

policy för ansvarsfulla investeringar.

Räntekonsortiet

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   2026-03-31.   .    .    .    .   3 178 041

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    3 282 899

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   3 220 208

Andelar klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    10 762 049

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   114,92

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   113,84

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    16 883 606

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   115,39

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   114,32

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   . -0,43.   .    .    .    .    .    .  (- 0,37 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2,29.   .    .    .    .    .    .    ( 2,06 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 10,53.   .    .    .    .    .    .    ( 9,38 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 7,19.   .    .    .    .    .    .    ( 5,63 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  2,38.   .    .    .    .    .    .    ( 2,46 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,62.   .    .    .    .    .    .    ( 0,48 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,76

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,73

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,39

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,31

Duration.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  3,73

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Sparebanken Vest Boligkreditt 4.09% 280929 7,2 226 482 240

SpareBank 1 Naeringskreditt 2.605% 280512 6,4 203 947 472

SpareBank 1 Naeringskreditt 3.26% 270119 6,4 202 262 000

Skandiabanken 2.855% 300204 6,3 198 781 944

Sweden Gov Bond 0.75% 291112 #1061 6,0 188 687 333

Kommuninvest 3% 290312 #2903 5,4 170 900 433

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 271201 #3113 5,3 167 479 370

Kommuninvest 0.5% 270615 #2706 4,6 146 990 417

Sveriges Sakerstallda Obligationer 0.25% 270609 #1 3,9 122 869 495

Danske Hypotek 3.25% 291219 #2912 3,2 101 563 861

Kreditrating
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Aktieförvaltning

Vår aktieförvaltning erbjuder både aktiv och passiv förvaltning. Den aktiva förvaltningen sker i 

Aktiekonsortiet Spiran, Fastighetskonsortiet Slottet samt i Stiftelsekonsortiet GIVA. Den passiva i 

våra Aktieindexkonsortier Sverige, Äpplet och Utland. Konsortierna följer Kammarkollegiets policy 

för ansvarsfulla placeringar. 

Kammarkollegiet kan även skräddarsy förvaltningen efter specifika krav från kunder i form av 

diskretionär förvaltning.
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Aktiekonsortiet Spiran är en aktivt förvaltad aktieportfölj med 

fokus på att skapa en högre riskjusterad avkastning över tid än 

sitt jämförelseindex. Konsortiet investerar i aktier noterade på 

Stockholmsbörsen. 

Investeringsfilosofin är att erbjuda en bred marknadsexponering 

samt aktiv positionering inom ramen för tre separata 

delstrategier – en diskretionär delstrategi baserad på fundamental 

bolagsanalys, en systematisk delstrategi med exponering mot 

olika riskpremier samt en systematisk delstrategi med inriktning 

att reducera koldioxidavtryck och hållbarhetsrisker. Hållbarhet 

är en integrerad del av investeringsprocessen i den diskretionära 

delstrategin. 

Jämförelseindex är OMX Stockholm benchmark Cap GI justerat för 

etiska restriktioner. Avkastningsmålet är en informationskvot som 

överstiger 0,2 mätt över en rullande 5-årsperiod. Aktiekonsortiet 

Spiran startade år 2012 och följer Kammarkollegiets policy för 

ansvarsfulla investeringar. 

Aktiekonsortiet Spiran

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .   6 614 146

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    7 245 842

Förmögenhet (tkr.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2025 12 31.   .    .    .    .   6 663 630

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   332 874

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   9 908

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   9 783

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   331 047

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   9 970

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   9 845

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   . -0,37.   .    .    .    .    .    .  (- 0,26 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 13,71.   .    .    .    .    .    ( 13,58 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 30,20.   .    .    .    .    .    ( 31,16 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 23,49.   .    .    .    .    .    ( 31,13 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  16,01.   .    .    .    .    .    ( 16,54 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,27.   .    .    .    .    .    .    ( 0,34 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .   Neg

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,11

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  1,66

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  1,16

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Atlas Copco B 9,3 614 457 756

Volvo B 7,9 516 816 489

Sandvik 6,0 391 835 847

ABB Ltd 5,5 362 290 165

AstraZeneca 5,4 356 822 694

Swedbank A 4,9 322 685 662

SEB A 4,2 273 448 198

Hexagon 3,7 244 999 110

Assa Abloy AB 3,7 242 540 700

Epiroc B 2,9 191 327 336
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Aktieindexkonsortiet Sverige förvaltas som en indexnära 

aktieportfölj med målet att spegla utvecklingen på 

Stockholmsbörsen. Konsortiets jämförelseindex, SIXPRX, 

består av cirka 300 bolag och ger en bred exponering mot hela 

Stockholmsbörsen, inklusive både stora och små företag. 

Målet är att erbjuda en produkt som presterar i linje med detta 

index, vilket medför en bred aktieavkastning med låg aktiv risk. 

Enligt förvaltningens regler får inget enskilt bolag väga mer än 10 

procent av portföljens totala marknadsvärde, och bolag som väger 

mer än 5 procent får tillsammans inte överstiga 40 procent av 

indexets totala marknadsvärde. 

Aktieindexkonsortiet Sverige startade år 2010 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Aktieindexkonsortiet Sverige 

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .   3 806 816

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    4 149 434

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   3 862 310

Andelar Klass  A (antal) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .   3 482 015

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   273,20

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   270,04

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    10 358 876

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   274,90

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   271,74

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   . -2,34.   .    .    .    .    .    .  (- 2,35 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 10,52.   .    .    .    .    .    ( 10,40 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 28,88.   .    .    .    .    .    ( 27,89 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 32,42.   .    .    .    .    .    ( 32,07 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  15,36.   .    .    .    .    .    ( 15,29 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,38.   .    .    .    .    .    .    ( 0,38 )

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,36

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,11

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Atlas Copco A 7,7 292 750 160

Volvo B 6,0 226 643 729

Sandvik 4,3 163 562 680

Swedbank A 3,5 131 686 247

LM Ericsson B 3,5 130 739 433

Assa Abloy AB 3,4 129 484 397

EQT 3,4 129 051 060

SEB A 3,4 128 393 825

ABB Ltd 3,2 120 015 848

AstraZeneca 2,7 103 683 096

Branschfördelning

Avkastning
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Aktieindexkonsortiet Utland är en externt förvaltad indexnära 

fond och erbjuder en kostnadseffektiv exponering mot den globala 

aktiemarknaden. 

Målet med konsortiet är att erbjuda avkastning i nivå med 

jämförelseindexet Solactive ISS ESG Screened Paris Aligned 

Global Markets Index NTR. Portföljens tillgångar är likvida och väl 

diversifierade mellan olika länder, branscher och företag.

Konsortiet ger placeraren en marknadsavkastning med låg aktiv 

risk. Konsortiet har öppen valutarisk som kan ytterligare bidra till 

ökad diversifiering i en större portfölj. 

Konsortiet följer EU:s direktiv för klimatvänliga investeringar.

Aktieindexkonsortiet Utland 

Geografisk fördelning Andel (%)

USA 61,1

Japan 5,0

Kina 4,3

Taiwan 2,8

Storbritannien 2,7

Schweiz 2,5

Kanada 2,5

Indien 1,9

Tyskland 1,8

Sydkorea 1,7

Frankrike 1,6

Australien 1,4

Övriga 10,5

Landsfördelning

Avkastning

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .   4 985 385

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    5 139 901

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   5 080 506

Andelar klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .    .  81 285

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   15 548

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   14 976

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   233 928

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .   15 645

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   15 072

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  -1,89.   .    .    .    .    .    .  (- 1,97 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 12,38.   .    .    .    .    .    ( 12,24 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 41,65.   .    .    .    .    .    ( 40,79 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 63,55.   .    .    .    .    .    ( 62,61 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  12,33.   .    .    .    .    .    ( 12,31 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,85.   .    .    .    .    .    .    ( 0,84 )

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,20

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  0,07

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5
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Aktieindexkonsortiet Äpplet är ett svenskt aktiekonsortium som 

erbjuder en bred och systematisk exponering mot den svenska 

aktiemarknaden genom en likaviktad aktieportfölj. 

Konsortiet syftar till att skapa en långsiktig avkastning som 

överstiger jämförelseindex SIX Portfolio Return Index (SIXPRX), 

med hänsyn tagen till Kammarkollegiets etiska riktlinjer.

En regelbaserad modell rankar aktierna i jämförelseindex 

utifrån kvalitet, värdering, momentum och risk. De 100 bolag 

som uppfyller kriterierna inkluderas och ges lika vikt. Portföljen 

omfattar normalt 100 aktier, men antalet kan avvika något 

beroende på likviditeten i de underliggande värdepapperen. 

Den likaviktade konstruktionen, kombinerad med ett brett 

investeringsuniversum, innebär att Äpplet strukturellt får en 

större exponering mot små och medelstora bolag än traditionella 

marknadsvärdesviktade index. Detta kan leda till högre volatilitet 

och tydligare avkastningsavvikelser jämfört med traditionella 

svenska aktieindex.

Äpplet förvaltas systematiskt utan diskretionära bolagsbeslut. 

Portföljen rebalanseras kvartalsvis. Förvaltningen bygger på 

transparens, disciplin och konsekvent regelstyrning i enlighet med 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla investeringar.

Aktieindexkonsortiet Äpplet 

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   705 540

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    687 189

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .    .   667 041

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   311 953

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 595

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 586

Andelar Klass B (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   107 955

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 605

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 597

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   . -3,72.   .    .    .    .    .    .    ( 0,73 )

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 10,22.   .    .    .    .    .    ( 16,54 )

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 18,13.   .    .    .    .    .    ( 36,48 )

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 17,47.   .    .    .    .    .    ( 40,75 )

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  17,28.   .    .    .    .    .    ( 15,52 )

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   0,19.   .    .    .    .    .    .    ( 0,46 )

Informationskvot* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .   Neg

Informationskvot 12-månaderstal .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   Neg

Tracking error (%)* .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .  5,26

Tracking error 12-månaderstal (%) .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   ..    .    .    .    .    .    .    .    .  5,55

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Humana 1,1 7 431 120

OEM International 1,1 7 427 949

Scandi Standard 1,1 7 417 786

TF Bank 1,1 7 401 245

Avanza Bank Holding 1,1 7 365 133

Morrow Bank 1,1 7 351 446

SSAB B 1,1 7 327 268

AstraZeneca 1,1 7 325 154

New Wave Group 1,1 7 294 980

Volati 1,1 7 291 263

Branschfördelning

Avkastning

5 6 74321 5
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Alternativa strategier

Utöver det traditionella utbudet av konsortier inom aktier och ränteplaceringar, erbjuder 

Kammarkollegiet ett par nischprodukter för att skapa ytterligare möjligheter i förvaltningen. 

Dessa vänder sig till kunder som kan ha särskilda preferenser eller söker fler källor till avkastning. 

Fler innehav av olika karaktär diversifierar portföljen och ger en större riskspridning. Detta kan ge 

en jämnare utveckling över tid och bidra till en bättre riskjusterad avkastning.
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Stiftelsekonsortiet GIVA är en aktivt förvaltad blandportfölj 

som framför allt riktar sig till kunder som har behov av höga 

och stabila utdelningar. Målet med konsortiet är att erbjuda 

en direktavkastning på minst 4,5 procent årligen, med 

utdelning tre gånger om året. Konsortiet består av aktier och 

företagsobligationer med hög förväntad utdelning, där andelen 

företagsobligationer ska vara minst 20 procent.

Utdelningsbara medel genereras från aktieutdelningar, aktielån, 

räntekuponger och premier från utfärdade köpoptioner, som 

regelbundet ställs ut på konsortiets aktieinnehav. Aktieportföljen 

innehåller huvudsakligen stora, välkända företag med normalt 

högre direktavkastning och en kompletterande optionsmarknad. 

Konsortiet får placera maximalt 15% av portföljen i obligationer i 

ratingsegmentet BB+ och BB samtidigt som åtminstone 15% ska 

vara investerade i obligationer där lägsta godkända rating är BBB-.

Stiftelsekonsortiet GIVA startade år 2016 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla placeringar. 

Stiftelsekonsortiet GIVA 

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .   1 048 607

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    1 160 824

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .   1 087 599

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   820 227

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 234

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 212

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .    .  29 146

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 242

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 219

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,38

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   11,71

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   39,21

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   42,23

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   10,40

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,71

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Volvo B 5,8 60 333 806

Atlas Copco A 4,8 49 653 071

ABB Ltd 4,4 46 008 656

SEB A 3,9 40 789 441

Swedbank A 3,9 40 558 021

Stadshypotek 4% 290502 #1595 3,9 40 534 473

Alfa Laval 3,8 39 539 847

Epiroc A 3,7 38 024 643

Hemso Fastighets 4.513% 270907 3,4 35 560 907

AstraZeneca 3,4 35 114 760

Avkastning
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Kapitalförvaltningens verksamhetsberättelse 2024

Fastighetskonsortiet Slottet investerar i aktier och obligationer 

utgivna av svenska fastighetsbolag. 

Andelen obligationer speglar den genomsnittliga belåningsgraden 

för att på detta sätt över tid motsvara avkastningen i en obelånad 

investering i fysiska fastigheter. Konsortiet erbjuder kunder med 

litet eller medelstort kapital som har svårt att investera direkt i 

fastigheter en kostnadseffektiv och likvid möjlighet att exponera 

sig mot fastighetsmarknaden.  

Fastighetskonsortiet Slottet startade år 2019 och följer 

Kammarkollegiets policy för ansvarsfulla placeringar.

Fastighetskonsortiet Slottet 

Avkastning

Förmögenhet		  Total
Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2026 03 31.   .    .    .    .    .   891 203

Förmögenhet föregående månad (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    963 285

Förmögenhet (tkr) .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    . 2025 12 31.   .    .    .    .    .   924 692

Andelar Klass A (antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .   713 090

Andelsvärde, klass A inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 199

Andelsvärde, klass A exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 183

Andelar klass B (Antal).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  2026 03 31.   .    .    .    .    .    .  25 066

Andelsvärde, klass B inkl. utdelning.   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .   1 206

Andelsvärde, klass B exkl. utdelning .   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   1 191

Avkastning (jämförelseindex)	
Sedan årets början (%).   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    -4,07

1 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,81

3 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   21,27

5 år (%).   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   .    .    .    .    .    .    .    .   13,13

Nyckeltal (jämförelseindex)	
Standardavvikelse (%)*.   .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .    .   19,43

Sharpekvot* .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .   .  .    .    .    .    .    .    .    .    .  0,13

*Nyckeltalen är beräknade utifrån månadsavkastningar som rullande 5-årstal.

Riskmått (SEK)

5 6 74321 5

Högre riskLägre risk

Största enskilda innehav
Andel 
(%)

Marknads- 
värde (kr)

Fastighets  Balder 6,3 55 462 845

Sagax 4,6 40 902 006

Castellum 3,9 34 827 102

Catena 3,5 31 261 378

Stenhus Fastigheter I Norden FRN 281215 2,7 24 027 753

Pandox 2,6 22 621 981

Wihlborgs Fastigheter 2,5 22 333 073

Logistea FRN 280309 2,3 20 236 142

Stendorren Fastigheter FRN 280930 2,3 20 191 659

FastPartner FRN 270825 2,3 19 993 140
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Kapitalförvaltningens kvartalsrapport Q1 2026

Översikt avkastning konsortier Q1 2026

Konsortier
Avkastning 

Q1 2026

Räntekonsortiet (RK) -0,43%

Företagsobigationskonsortiet (FOK) -0,34%

Företagsobigationskonsortiet FRN (FOKFRN) 0,55%

Aktiekonsortiet Spiran (AKK) -0,37%

Aktieindexkonsortiet Sverige (AKX) -2,34%

Aktieindexkonsortiet Äpplet (AKXL) -3,72%

Aktieindexkonsortiet Utland (AKU) -3,63%

Stiftelsekonsortiet Giva (Giva) 0,38%

Fastighetskonsortiet Slottet (Slottet) -4,07%

Definitioner

Alla nyckeltal är baserade på månadsdata för perioden. 

Avkastning och avkastning, jämförelseindex

Portföljens respektive jämförelseindexets  

avkastning beräknas utifrån daglig data.

Modifierad duration

Duration är ett sätt att mäta en obligations eller en 

portföljs genomsnittliga räntebindningstid. Modifierad 

duration är ett vanligt ränteriskmått som är tätt 

sammankopplat med duration. Modifierad duration 

indikerar vad som händer när alla marknadsräntor 

förändras med en procentenhet

Informationskvot

Informationskvoten är ett mått på förvaltarens 

skicklighet i förhållande till risken. Ju högre kvot, desto 

bättre avkastning har konsortiet givit. Informationskvot 

mäts som överavkastning i förhållande till tracking error.

Sharpekvot och sharpekvot, jämförelseindex

Är ett mått på riskjusterad avkastning och anger en 

portföljs (portföljens respektive jämförelseindexets) 

meravkastning i relation till standardavvikelsen. Den 

beräknas som kvoten av portföljens meravkastning över 

riskfri ränta och portföljens standardavvikelse.

Standardavvikelse och standardavvikelse,  
jämförelseindex

Visar hur mycket portföljens värde respektive 

jämförelseindexets värde har svängt kring dess 

medelvärde. Ju högre standardavvikelse desto högre risk.

Tracking error

Beskriver hur portföljens utveckling i förhållande till 

index har varierat historiskt. Måttet beräknas som 

standardavvikelsen för över- eller underavkastningen 

mot jämförelseindex. Ju högre värde desto högre risk i 

förhållande till jämförelseindex.
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