POLICYDOKUMENT FOOG6

Ansvarsfulla investeringar

Kapitalforvaltningens ledningssystem>Styrdokument

Atgard Namn Datum
Omarbetad av Mikael Hakansson 2022-03-09

Anna Eriksson

Granskad av Jorgen Carlberg 2022-03-09
Chef Tillgangsforvaltning

Beslutad, se Fonddelegationen 2022-03-18
fonddelegationen

protokoll 2022:202, Galler from 2022-03-18
punkt 4

Version Beslutsdatum | Faststélls Ansvarig for dokumentet
2.0 2022-03-18 Vid behov dock minst | Avdelningschef

vart tredje ar

()]
s

KAMMARKOLLEGIET



$
1(())]
%\ KAMMARKOLLEGIET Sid 2 (6)

Kapitalférvaltningen

Dnr 20.1.1-7845-2022

Innehall

1 1] =T L1 = SR 3
2 Normbaserad SCrEENINE ......ceceeerreerreererreerreereeseerees e e esesreesseeeseseensesns 3
3 1Sy Q=T (=T 11 = 4
31 Vapen och Krigsmaterial ..o 4
3.2 Olja och motsvarande fossila produkter........occeoveeccceeeiecceecceeeeeeens 4
3.3 o RPN 4
3.4 L= LSRR 4
35 Y120 o ) 5
3.6 TODAKSPIOAUKLET ...t s 5
3.7 (0T aToT == § SRR 5
3.8 Kommersiell spelverksamhet.......ccooeecrveninncnceneerere e 5

4 HAIDArNEtSANAIYS ..c.vceeeeeceeeeeere ettt s e een 5



0y
2

KAMMARKOLLEGIET

Kapitalférvaltningen

1 Inledning

Arbetet med hallbara investeringar ska vara en integrerad del av i arbetet
pa Kammarkollegiets kapitalférvaltning.

Arbetet med ansvarsfulla investeringar kan férenklat delas upp och
analyseras i tva olika delar, negativ screening och hallbarhetsanalys.

Negativ screening handlar om att identifiera verksamhet som inte anses
lamplig att investera 1. Har skiljer vi pa normbaserad screening och etisk
screening. Normbaserad screening handlar om efterlevnad av
internationella standarder och normer. De bolag som inte lever upp till
dessa exkluderas ur portféljen. Etisk screening handlar om att det finns
bolag vars verksamhet inte lever upp till de etiska krav som
kapitalférvaltningen har satt upp for att bolag ska vara investeringsbara.
Dessa exkluderas helt fran portféljerna.

Hallbarhetsanalys ar nér vi i1 de aktivt férvaltade konsortierna
overviktar/undervikter bolag med beaktan av var hallbarhetsanalys. Det
handlar om att vi vill vara dgare till de som ar "bést i klassen” vad géller
ESG-kriterier eller kanske dnnu hellre de som stréavar efter att vara
morgondagens bolag som ar "bést 1 klassen”, men &ven sortera ut bolag
med for hog bedomd ESG-risk. Hallbarhetsanalysen dr pa sa vis en
integrerad del 1 den fundamentala analysen dar varje bolag dven
analyseras utifran affarsidé, affirsmodell och finansiell status. Den
passiva férvaltningen innebar inte nagon bolagsspecifik analys och syftar
enbart till att folja ett externt index.

2 Normbaserad screening

Kapitalférvaltningen investerar inte 1 tillgangar som anses bryta mot
grundldggande internationella standarder och normer.

Analysen baseras 6vergripande pa FN:s Global Compact, OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och FN:s viagledande principer for
foretag och ménskliga rattigheter!l. Dessa standarder spdnner 6ver

1 Exempel pa konventioner som ska foljas dr FN:s allménna forklaring
om manskliga rattigheter, ILO:s kdrnkonventioner om rattigheter 1
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omradena méanskliga réattigheter, arbetsvillkor, milj6 och antikorruption.
Principerna ér védlkdnda och universellt vedertagna och bedéms
tillsammans val spegla den statliga vardegrunden.

3 Etisk screening

Nedan presenteras beslutade omséttningstroskar for sektorer som inte ar
investeringsbara om trosklarna 6vertriads.

31 Vapen och Krigsmaterial

¢  Omsittning fran tillverkning: 1%
e  Omsittning fran férsaljning och distribution: 1%
¢  Omsittning fran underhall eller service: 1%

Mojlighet till undantag efter kvalitativ analys.

3.2 Olja och motsvarande fossila produkter
e  Omsittning fran utvinning eller raffinering: 0%
e  Omsittning fran transport: 5%
e  Omsittning fran kraftproduktion: 5%
¢ Omsittning fran underhall eller service: 20%

3.3 Kol

¢ Omsittning fran utvinning eller raffinering: 0%
e  Omsittning fran kraftproduktion: 5%

34 Gas

e  Omsittning fran utvinning eller raffinering: 0%
¢ Omsittning fran transport: 30%

arbetslivet, Rio-deklarationen om milj6 och utveckling, FN:s konvention
mot korruption och FN:s konvention om kemiska vapen
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¢  Omsittning fran kraftproduktion: 30%
¢ Omsittning fran underhall eller service: 30%

For att vara en del av 16sningen tillats undantag fran troskelvardena vad
géller kraftproduktion, underhall och service. For att kapitalférvaltningen
ska investera 1 bolag som ¢verstiger gransvardena ska dessa med all
tydlighet bedémas vara en del av 16sningen pa problemen angiende

utsldpp fran fossila branslen och kunna bidra till att Parisavtalet uppfylls.

3.5 Alkohol

¢  Omsittning fran tillverkning: 5%
e Omsittning fran forsaljning och distribution: 5%

3.6 Tobaksprodukter

¢  Omsittning fran tillverkning: 0%
e Omsittning fran férséljning och distribution: 5%

3.7 Pornografi

e  Omsittning fran tillverkning: 0%
e  Omsittning fran forsaljning och distribution: 5%

3.8 Kommersiell spelverksamhet

¢  Omsittning fran tillverkning: 5%
¢ Omsittning fran forsaljning och distribution: 5%

4 Hallbarhetsanalys

Kapitalforvaltning ska i de aktivt forvaltade konsortierna géra en ESG
analys 1 alla de tillgdngar de investerar i och viga in resultatet 1
investeringsbeslutet. Analysen ska vara dokumenterad och uppdaterad.
Analysmetodiken bor vara under kontinuerlig utveckling for att standigt
fanga upp de 6nskade och prioriterade fragestéllningarna.
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Kapitalférvaltningen ska striava efter att skapa métbarhet 1 fragorna.
Detta ska bland annat géras med hjilp av att implementera EU:s
taxonomi allt eftersom det bedoms vara mojligt.

Kapitalforvaltning ska tillse att det finns uppdaterade riktlinjer som
styrfragor rérande analys, uppfoljning osv.



